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Madrid, 5 de octubre de 2016

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. (la "Sociedad" o "INVERSIONES
DOALCA"), en cumplimiento con lo previsto en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil ("MAB") sobre informacién a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el MAB, por medio de la presente
a continuacion hace publicos los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2016,
con su correspondiente informe de gestion, asi como el informe de revision limitada de
dichos estados financieros intermedios emitida por los auditores de la Sociedad.

La documentacion anterior también se encuentra a disposicion del mercado en la pagina
web de la Sociedad (www.doalca.com).

D. Pedro Urquijo Fernandez de Araoz
Presidente del Consejo de Administracion
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
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Informe de Revisién Limitada de Estados Financieros Intermedios

A los accionistas de Inversiones Doalca Socimi, S.A., por encargo del Consejo de
Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios
Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios adjuntos (en
adelante los estados financieros intermedios) de Inversiones Doalca Socimi, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 30 de junio de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de las notas
explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410 “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros
intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable
de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de
cuentas vigente en Espaiia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros
intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningn asunto que nos
haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Inversiones Doalca Socimi, S.A. al 30 de junio de 2016, y de los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BDO Auditores 5.L.B inscrita en el Registro Oficial de Auditares de Cuentas n® 51,273 o5 una sociedad limitada cspanola, es miembra de BRO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asnciadas.

Registro Mercantil de Madrid, Toma 14,413 Seccidn 8 Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcian 171 CIF: B-B2387472



Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion de Inversiones
Doalca Socimi, S.A, en relacion con la publicacion del informe financiero semestral requerido
por la Circular 7/2016, del Mercado Alternativo Bursatil.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016
contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de
Inversiones Doalca Socimi, 5.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de los estados financieros intermedios. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de los
estados financieros intermedios. Nuestro trabajo se ha limitado a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, 9.L.P.

JAUDITORZ=S

INSTITUTO ok CeNsDRES [UANDDS
BF LuENIAs ok Essafia

BOO AUDITORES, 5.L.P,

. & 2018 oiMeMTsEZ
Carmen Ruiz Alvarez iy v 95,00 EUR

" " SELLD CORPORATIVD:
Socia - Auditora de Cuentas

wriva de suditaria de cuentas

30 de septiembre de 2016 espafiola o nteraacional

BOO Auditares 5.L.F., una sociedad limitada espafiola, es migmbra de 800 Intemational Limited, una compania imitada po garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional B00 de empresas independientes asociadas,

BDO o5 la marca comercial utilizada por toda la red BDO v para todas sus firmas miembre,
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2 Fegistro Mercantit de Madrid

Inscrit

D. Alfonso Guilarte Gutiérrez, Secretaric del Consejo de Administracion de Inversiones de Doalca
Socimi, S.A. con CIF A82195058.

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion, en su sesion del pasado dia 29 de septiembre de 2016, ha
formulade por unanimidad los Estados Financieros Intermedios, y el Informe de Gestidn
correspondientes al periodo comprendido desde el 1 de enero de 2016 hasta el 30 de junio de 2016
para su sometimiento a la Junta General de Socios previa revision por los Auditores de la Sociedad.

Que los citados documentos, junto con esta Hoja de Firmas, se presentan formando un cuerpo Unico y
figuran transcritos en 88 folios de papel de la Sociedad, escritos solamente por el anverso, numeradas
correlativamente.

Que cada uno de dichos documentos consta del siguiente nimero de hojas:

Balance de Situacion

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Estado de Cambios en el Patrimonio neto
Estado de Flujos de Efectivo

Informacion Medioambiental

Informacién participaciones propias

Memoria

Informe de Gestion

Informe Administradores Dividendos a cuenta

n
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Que en cumplimiento de lo establecido en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, y en prueba de conformidad con los citados Estados Financieros Intermedios e Informe de
Gestion, todos los miembros que al dia de hoy componen el Consejo de Administracién han firmado la
presente Hoja de Firmas.

Expido la presente Certificacion en Madrid a 29 de septiembre de 2016, con el V° B® del Presidente del
Consejo de Administracion.

\° B2 EL PRESIDENTE DEL EL SECRETARIO NO CONSEJERO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION CONSEJO DE ADMINISTRACION

_. [( g e, I .3 |

‘.L’./t\‘ ;MJ‘ ' 1'/_?' P - S —I?_
D. Pedro Urquijo Feméndez de Aracz. D. AlfonsoGuilarte Gutiérrez.

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, 5.A.
C/ San Bemardo, 123
28015 MADRID
T 91.445.34.62 - 91.445,30.,10
inversiones@doalca.com

www.doalca.com



3844, Seccidn 8, Hoja M-228424, Folio B0, Inscripcicn 44, C.F AB2195088.

Tome 1

antil de Madnd

o

rita Registro Men

Inssi

HOJA DE FIRMAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS DE INVERSIONES
DOALCA SOCIMI, S.A. A 30-06-2016.

NOMBRE Y FIRMAS DE LOS CONSEJEROS

D DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON D* CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

Vicepresidenta / Consejera _— r

Dles b de Ae |yl ZRNES
D, ISABEL GOMEZ-ACEBO DUQUE DE ESTRADA D. PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
Vicepresidente Consejera

(‘\?’:}:\wﬂ

D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO
Consejero  / / / Consejero

Vi / //
_ S Sl i
D. MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAOQZ D2 VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
Consejera Consejera

e~ T— D= O

D% PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
Presidente.

i o

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
C/ San Bernardo, 123
28015 MADRID
T 91.445.34.62 - 91.445.30.10
inversiones@doealca.com

www.doalca.com



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SA: 01011 | X

Forma juridica:

NIF: | 01010| AB2195058 | onas: |01013 ]

LEI: t 01009 \ \ Solo para las empresas gue dispongan de codigo LEI {Legal Entity identifier)

Denominacion social: [01020| INVERSIONES DOALCA SOC'M[, S.A.

Domiclio socisl: | 01022| G/ SAN BERNARDO, 123 1
Municipio! in1023‘MADR|D [ Provintia: |01025|MADRID ‘
Codigo postal: |n1oz4‘28015 ‘ Teléfono: |n1ns1 f914453462 |

Direccidn de e-mail de contacta de la empresa E 01037 1 inversiones@doalca.com

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL IEF

Sociedad dominante directa: 01041 01040

Sociedad dominante Gifima del grupo: | 01061 080

ACTIVIDAD

Actividad principal: | 02009 | ARRENDAMIENTO DE LOCALES DE NEGOCIO )
Codigo CNAE: 02001 | 6820 4

PERSONAL ASALARIADO

a) Numero medio de persanas empleadas en ef curso del ejercicio, por {ipo de contrato y emplee con discapacidad;

EJERCICIO w 2 EJERCICIO 2015 @

FLIO (4): papoq | 12,80 12,48

NO FLIO (5): 0app2 | 0 0

Dei cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificaclén equivalente local):

‘n4o1o|

b} Personal asalariade af término del ejercicic, por tipo de contrato y por sexe:
EJERCICIO 30-06-16 (2) EJERCICIO 2015 @)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIIO: 04120 8 04121 |9 8 5

NO FLIO: 04122 04123
PRESENTACGION DE CUENTAS esereicio 39-08-16 ) esercicio 2015 )

AND MES DA ANO MES Dia
Fecha de inicio a fa gue van referidas las cuentas: 01102 |2016 1 1 2015 1 1
Fecha de cierre a |a que van referidas las cuentas: o101 | 20116 6 30 2015 12 31
Numero de péginas presentadas al depésito: | 015061 | 88 ‘
En caso de no figurar consighadas cifras en alguno de los ejercicios, indigue fa causa; ‘ 41903 i
UNIDADES Euros: 08001 | X
Miles de euros: 08002

Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
gue Integran sus cuentas anuales: Miliones de euros: | DBO0O3

{1) Segun fas clases {cuatrs digllos) de [a Clasificacién Macional de Acllvidades Ecandmicas 2008 (CMAE 2009), apiobada por 8] Real Decrela 475/2007, de 13 de atril (BOE de 2842007},

(3 Ejercicio af gue van refetidas las cuentas anuales.
{3) Ejercicio anterior.

{4) Para caleular ef nimers medio de personal fijo, lenga en cuenta tos sigulenles criterlos:
2] $Sienel afio ne ha habido importantes movimientos de la plantila, indique squl 1a semisuma da los fijos a principio y a fln de sjercicio.
Bl 5i ha hatida movimientos, calculs [a auma de la plandilla en cada une de los messs del afio v dividala por doce.
€} Si hube regulacion temporat de emple o de jornada, el personal afectado por fa misma debe incluirse como personal fjo, pera sola en la proporcion gque cofresponda a la fraccién del afio o

jornada efeckivaments frabajada.

(5  Puede caloular of personal no Bjo medio simands el total de semanas que han frabajads sus empleados no fjos y dividiendo por 52 semanas, También puede hacer esta operattin {eguivalents aia anteriory:

dag % n.° medic de semanas trabaladas

n." de personas conlral
P 52




BALANCE DE SITUACION NORMAL. 030 0 1 B1.1
NIF: ABZ1SBO5E UNIDAD {1);
DENOMINACION SOCIAL: Euros: oot |1 2] |
INVERSIGNES DOALCA SOCHML S.A. Miles: 09002 '
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
noTasDE | 1Y SEMboL 2015
ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2B (2) | EJERCICID (3

A) ACTIVONO CORRIENTE . ...................cciiiiiiieees 11000 20676.759,82 16.981.552.49
L Inmovilizade Intangiible . .. .......... ... .. . e 11100
1. Desarrollo. ... ..o e 11110
2. CONCESIONES ... .. . s 1120
3. Patentes, licencias, marcas ysimilares .. ............. .. ... .. ... #1130
4, Fondodecomercio ... ... ... i 11140
5. Aplicaciones informatlcas. ........ .. ... ool 11150
B, Investigacion . ... .. ... . e i e 11160
7. Propiedadintelectual . .. ... ... e 11180
8. Derechos de emision de gases de efecto invernadere ............. 11190
9. Ofroinmovilizado intangible. ... ... ... . 11170
H. Inmovilizado material ... ... ............ ... 11200 2416.207.89 504 8ens
1. Terrenos y CONSUCCIONES . . ..o i e iinniaar e 11210 pe.91888 B245631
2. Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material ... ... .. . ... 11220 2279318 31950263
3. Inmovilizadoencursoyanticipos ... . ... il i, 11230 3:045.454.50 1.182.895,29
HL. Inversiones inmohiliarias . ........... ... ....... ... ... ... 11300 10.386.578.98 18.680540.42
D =y 11310 2.383.282,98 2.580282,89
2, CORBHUCTIONGS .. ...ttt it e e e 11320 14005.286.89 27705748
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
1. Instrumentos depattimenlo .. .. ... 11410
2. Crédifos aempresas ... ..o e 11420
3. Valores representativesdedeuda . ... ... e 11430
4 DeradDS . . . e e s 11440
5, Otros activosfinancieros . .......... .. . i i 11450
6. OrasinversionesS . . ... ... ittt i i et 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 1.018.926.72 B78.106,17
1. Instrumentos de patrimonio . ...... ... ... .. e i 11510
2. Craditos Blercerns. ... .o e e 11520
3. Valores representatives dedeuda . ... ... ... .. .. 11530
4. Derdvados. ... ... 11540
5. Otros activos INanCIEros .. .......ovueeurt it 11550 1.018.925.72 876.106,17
B. Otrasinversiones. .. ...... ... . ciiiiiii i 11560
VI. Activos porimpuesto diferido .. ........... .. 0. 11600 154.027.47 149.688,67
Vil. Deudas comerciales nocorrientes. .......................... 11700
gg g:m? Dl:: ;cqajgli ﬂiﬁi’?ﬁgﬁ'fﬁéi S:ﬁ?ans?nptf:ﬁ:s Ilas cifras en unidades, miles o millones. de auros, Todos los documentos gue ntegran |as cuertas anuales deben elaborarse en la imisma Uridad,
(3} Elercicio anlarior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL 03002 B12

NIF: ABB5058

DENCMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCHI, S.A,

Espacio destinado para las firmas de [os adminlstradores
NOTAS DE L8 BhEMES TRE
ACTIVO LAMEMORIA| EJERCICIO _ 216 (1) | EJERcICIO 2918 (2)

B) ACTIVO CORRIENTE . ....\\veeeennneeeinnnseiinnneenns 12000 2836.590.79 756545608
l. Activos no corrientes mantenldos paralaventa ............... 12100

H, EXISIENGIAS . ... ... i it 12200

T = £ 12210

2. Materias primas y otros aprovisionamigntos . .......... . 00 0. 12220

3. Productos 8nNCUrSso . ... e 12230

a) Deciclofargodeproduceeidn . ... .. oo 12231

b) Deciclocorfodeproduceion . ... ..o i 12232

4. Productosterminados . ..., . i e 12240

a) Deciclolargodeproducccion .. ... . ... i 12241

b} Deciclocorfodeproduceitn ... .. ... . o i e 12242

5. Subproductos, reslduos y materiales recuperados . ... oL 12250

B, ANHcipos a ProveedDres. . . ...t i i 12260

lli. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 B16.776,46 241748
1, Clientes por ventas y prestaciones de servicios . .....o.vovviinaas 12310 b70658.29 4571378
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a fargo plazo, . ... ... 12311

b} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo. . ... ... 12312 67065829 BAGT13,76
2. Clientes empresas del grupoy asociadas. ............ ... ... 12320

3. DeUdores VAMDS. . . ottt i et ittt e 12330 28747 2091262
4. Personal. ... e e s 12340

5. Activos porimpuesto corriente. .. .. o i e 12350

6, Otros créditos con las Administraclones Publicas .. ... ............ 12360 143.238,72 26.850,87
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ............ ... .. 12370

IV. [Inversiones en empresas del grupo v asocladas a corto plaze ... | 12400

1. Instrumentos de patrimonic . . ... ... o e 12410

2. el A BmMDIESaS . .t e e e e, 12420

3. Valores represenfativos dedeuda . . ... ... o L 12430

A, Dervados. .. ... 12440

5. Otfrosactivos fiNanciercs . ... .o.ov i iiiiiiiii i iia i 12450

B, Olas INVErSIONBE . . i i it e 12460

{1} Ejercicio al que van refeddas las cuentas anuales.
{2} Ejarcicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL GI603 gis

NIF: AB2126058

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, 8.4,

Espacio destinado para las firmas de los adminlstradores

ACTIVO L:%TQI'?DDREIA E}E%CE%ME%GRE (1) | EJERCICIO 20 (%)
V. Inversiones financieras acortoplazo . ......... ... ... oo 12500 2576571 1.869.696,55
1. Instrumentos de patrimonio . . ..o ee e e e 12510
2. Créditos a empresas .. ... T 12520
3. Valores representativos dedeuda . . ... ... o e 12530
4. Derivados. .. ... e 12540
5 Otrosactivosfinancieros . ..., oo io oo 12550 25785711 1.650.696,55
B. OUas VEIBIONES . ..ttt v s s vr e e s e e am s 12560
V|. Periodificaciones acortoplazo ......... ... .. ... ... .. ..... 12600 20.883.57 57.624,11
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . ... ............. 12700 1.741.373.62 18580787
R 1=« = - T 12710 174137363 185.897.87
2, Otros activos liquidos equivalentes . .. .......... ..o o 12720
FOTALAGTIVO A+ B) . ..ottt et 10000 2381333061 21046.860.87

{1} Ejercicio al gue van referldas las cuenlas anuales.
(2} Ejercicio anterior,
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: AR2195DE8
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SQCIMI, S.A,
Espacio deslinadn para las firmas de los administradores
NOTAS DE 10 semegire 2015
PATRIMONIO NETO Y PASIVD LA MEMCRIA] EJERCICIC ___<M'° (1) | EJERCICID (2)

A)  PATRIMONIO NETO ... .. ooiirtte e aeiie e 20000 18.174.845,62 1801420861
Acl) FONADS PEOPIOS . ..ot rr e e e e e et aeens 21000 19.174.640.82 16.014.205,81
e CAPIAL . L oot 21100 6.077.922.00 607782200
1. Capital e6CHLIAAD « .o\ v et e e e et e 21110 6.077.622,00 807752200
2. (Captalno exigido). .. ... e 24120
I Primadeemision ............. i 21200 309,002,680 506000280
Il ReSEIVAE . ..., . it e 21300 BA97.797.85 74%0.840.76
1. Legalyestatutarias ........... ..o i 21310 1.442.428.05 144242505
2. OFARTEBEIVAS .. .. . i it e 21320 B.765.368,60 8.048.211,71
3. Reservaderevalorzacion ........ ... i 21330
4. Reservade capitalization ...... ... .. i 21350
. {Acciones y particlpaciones en patrimonio propias) ........... 21400 -150.478,48 -150.828, 13
V. Resuitados de ejercicios anteriores. . ............... ... .. 21500
1. ReMANENtE. ... ... e e i 21510
2. {Resultados negativos de ejercicios anteriores). . ........ ... ... 21520
VL Otras aportacionesdesocios.............. ... ... ... e 24600
VH. Resultadodelejercicio ... ............ ... it 21700 1.850.516 85 3.745.451,18
VL. (Dividendoacuenta) . ........ ... ... i e 21800 ~.248.320,00
IX. Ofros instrumentos de patfimenioneto. . ............. ... ..., 21200
A-2) Ajustes porcamblosdevalor.......... ....... ... .. ... 22000
I Actlvos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operacionesdecobertura........... ... ... .. il 22200
M. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

VeI . ... et 22300
IV. Diferenciadeconversion. ............... ... ... ... ... . 22400
B - T 22500
A-3} Subvenciones, donaciones y legadoes recibidos. . ............. 23000
B} PASIVONOGORRIENTE ... ... ..ovviivninenrrinnnnnnnenns 31000 3.205.603,40 3.300.581,17
1.  Provisionesalargoeplazo .. ... ... ... ..o i 31100 +46.201,38 116.547,95
1,  Obligaciones por prestaciones a large plazo ai personal. ... ....... 31110
2. Actuaciones medioambientales .. ... . oL 31420
3. Provisiones porreestructuracion . ... o o ol 31130
4, OWES PROVISIONES . L\t v it vttt ine e e 31140 145.301.38 116.547,95
. Deudasalargo plazo ... ... .. ... oot eriiieiinnannn. 31200 1,251,007, 44 1.348.785,22
1. Obligaciones y otros valores negociables ... ... . ... ...... 31210
2. Deudas conentidadesdecrédito. . ........... ... ... .. ... 31220

{13 Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
{23 Ejercicio anleror.




BALANCE DE SITUACION NORMAL 6)005 B22

NIF: AB2195068
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
Espacio deslinado para [es firmas de los administradores
NOTASDE | 1B SEMESIRE
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 206 (13 | EJERCIGIO __ 2015 _ (2)

3.  Acreadores por arrendamiento financiero .. ... . oL 31230
4. Derivados ... ... e 31240
5. Otros pasivos INANGIEIOS . . ..o\ v e et v e e eee e 31250 125105744 1.346.785.22
H. Deudas con empresas del grupe y asociadas a largo plazo .. . .. 31300
IV. Pasivos porimpuesto diferido . ..., ..oovaieein i 31400 1.808.264.68 1.846.278,00
V. Periedificaclonesalargeplazo. ......... . ... oo 31500
Vl. Acreedores comerciales no corrientes .. ..., .. ... ... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especlales alargoplazo. ... ........ 31700
C) PASIVO CORRIENTE .\ . eeuneeniini e iecnannaanaennns 32000 1.432.877.38 623.103.79
I Paslvos vinculados con actives no corrientes mantenidos para

laventa .. ... . e e 32100
Il. Provisionesacortoplazo ............ ... .. ... ..o i 2200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero ., |_32210
2. Otras prowislones . ... ... i s 32220
M. Deudas a Coro PIAZO . . .\ .ee et e et e e a e e 32300 15.014.73 26,408,400
1.  Obligaciones y ofros valores negociables ........ . .. ... ... 32310
2. Deudas conenfidades de créoilo. . . ... .. . iu it 32320 2085 28,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ... ... o oL 32330
4, Derivados . ... i 32340
5. Otros pasivos fINBNGIBIDS . . 1o v vt v it eie et et ane s 32350 14.984,0¢ 28.260.00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. . ............ 32500 1.860.156.56 538.989,69
1. PIOVEBUOTES . . ottt i e 32510
al  ProveedoreS BIargoOplazo ... .. ... e 325811
bl Proveedores acortoplazo ... ... .. . i i 32512
2. Proveedores, empresas delgrupoyasociadas .. .. ... ..o v 32520
3. ACreedOres VANOS. ... ..ottt e 32530 1.030.230,63 290.578,06
4,  Personat (remuneraciones pendientes de pago) . . ... ... ... 32540 4340804 §6.518,08
5. Pasivos porimpuestocomiente ... ... .. o i, 32550 47.671,84 20.582,96
6. Ofras deudas con las Administraciones Poblicas. ................ 32560 23878506 138.910.59
7. Antlciposdechentes. ... ... i 32570
VI, Periodificaciones 2 corto PIAZo. .. ... ... ... e 32600 57.706,10 57.708,10
Vli. Deuda con caracteristicas especiales acorto plazo. .. ......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C), ...\ .oeoeeenn. ... 30000 23.813.330,51 21.846.888.57
(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anusles,
{2} Ejercicio anlerior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL 60008 P11

NIF: AR2185058

DENOMINACION SOCIAL:

INVERSIONES DOALCA SCCIMI, 5.4,

Espacio destinado para tas firmas de los administradores

(DEBE} / HABER L:cn’n?niot:fm Edéﬁ%lcﬁwﬂﬂ EJERcICIO 2018 ()

A} OPERACHONES CONTINUADAS
1,  Importe neto de lacifrade negocios ... ... .. ...ooovnin... 40100 3.716.335.88 7.277.53,18
B)  VBNTAS. oottt e e e e e e 40116 3.608.508,77 7.260.756,25
b)  Prestaciones de SEIvICIOs. . ... ......voiier e 40120 i7.828,11 frrres
¢} Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . ..., ... 40130
2. Variacitn de exlstencias de productos terminados y en curso de

fabricacidn ... ... ... . . e 40200
3. Trabajos reallzados por |la empresa parasuactivo ............ 40300
4. Aprovislonamlentos. ... ... .. .. ool 40400 +120.703,12 -263.812,22
) Consumode Mercaderias ..... ... 40410 S3ESM 1980804
b)  Consumo de materias primas y olras materias consumibles. . ... .. 40420 S4a4s 127868
t)  Trabajos realizados porofras empresas ... o voeeiiii 40430 -15.864,78 -242.723,56
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos. | 40440
5. Otros Ingresos de explotacion . ... .............ooiriii i 40500 4.372,42
a)  Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. .. ... .. v 40510 487242
B  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado def ejercicio. | 40520
B, Gastos e personal . ... ... ... e 40600 -401.204.73 -1.012,508,30
a)  Sueldos, salarios vy asimilados . . ... vt ve i 40610 -381.488,35 ©23.381,48
DY Cargassofiales .. ... .. ... e 40620 4971637 -89.626.82
C)  PrOVISIONES. .. ... e 40630
7. Otrosgastosdeexplotaclén. ... .. ... ... ... L 40700 -947.557,80 -1.974.368,33
a)  Serviclosexterlores .. ... 40710 603.267,95 -1.357.387,55
B THBUIOS. o oot e ettt e e e e 40720 ~338.268.59 -507.165,28
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

comerciales . ... .. ... e 40730 -3.683.87
d}  Otros gastos de gestiGncorriente. . . ... .. oo 40740 501012 619042
ey (Gastos por emisién de gases de efecto invernadere. .. ... ....... 40750
8. Amortizacion del inmovilizato . .......ooovhiiiiiiiiiiins 40800 314,307,683 6E0.056,05
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y

L 46900
10. Excesesde provisiones..................... ... .. ... 41000
11. Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ... ... 41160 2404482
a) Deterioroypérdidas. . ... ... ... .. e 41110
b)  Resultados por eNaiEnaciones Y OlaS . . ..o v v uee e et ients 41120 24,014,352
¢} Deterioro y resuitados por enajenaciones del inmovilizade de las

sociedades POfdING. ... .. e 41130
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio , . . ......... 41200

{11 Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
{21 Elercicic anterior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIASNORMAL (G007 P12
NIF . ABZ195068
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
Espacio desfinado para [as firmas de los administradores
NOTAS DE 1Q SEME‘%#SRE. 2015
(DEBE) f HABER LA MEMOREA| EJERCICIC {t) | EJERCICID {2
13. Otros reSUAOS. . . ... ..o\t 41300 13:40,03 200001
4.1} RESULTADO DE EXPLOTACION
} (1+2+3+4+5+6+T+8+G+10+ 1 +42413) .. ... ..... 49100 1.945.462.53 3.375.6%6,59

14, Ingresos fINANCIEIOS .. .. ..o\ oeeneee e iciaeannnnn 41400 4.064.02 2664744
a) De participaciones en instrumentes de patrimonio. . .............. 41410
ai} Enempresasdefgrupoyasociatas .. ... ... ... o 41411
@2} ENIBrCBrOS. .. o e §1412
b} De valores negociables y ofros instrumentos financieros .. ........ 41420 4.054.02 2864744
b 1) Deempresasdelgrupoyasociadas ................. .. .on, 41421
B2 DBIBICEIOS . . ot vt e it e e e 41422 4.054,02 2884744
t)  Imputacion de subvenciones, donacicnes y legados de caracter

fINANCIEID .« .. o i e s 41430
15, Gastos Nancieros. ... ... . e 41500 -388.43
a) Pordeudas con empresas del grupoy asociadas . ... .0 41510
by  Pordeudas CONEFCETOS ... vt it i 41520 963
¢} Por actualizacitn de provisiones ............ ..o 41530
16. Varlacién de valor razonable en instrumentos financieros . ... .. 41600
a) Carderadenegociacionyolros. . ...... ...l 41610
by  Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros

disponibles paralaverta . ... ... ... i 41620
17. Diferenciasdecamblo. .. .. ... ... . ... o el 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumeantos

finanCEBros .. ... ... e e 41800
a) Deterforosypérdidas ... . ... 41810
by Resultados porenajenaclones yotras................. ... ..., 41820
19. Ofros ingresos y gastos de caracter financiero .. ........... ., 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros. . ..., oo et 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. .. .. ... 42120
c) Reslodeingresosygasios (... ... .. i i 42130
4.2} RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 + 17 +18+19) .. ... ... 48200 405402 28.261,01
A.3) RESULTADO ANYES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .............. 49300 1.950.516,85 2.406.917,40
20. Impuestos sobre beneflelos .., ............................ 41900 33657378
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (B34 20) .. ... i in e 49400 1.850.516,85 3.745.401.18
B} OQPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del gjercicio procedente de operaclones

interrumpldas neto defmpuestos. ... ... ... o oL 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (Ad+ 21 .. ..., 49500 1-650.516,85 374549118

(1) Elercicio &l que van referidas |as cuentas anuales,
(2) Elercicic antericr.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETONORMAL £} J5 0 8 PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

NIF: AB2195050 \

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCH, 5.4,

Espaclo destinado para las firmas de fos adminlstradores

NOTAS DE 0 SEMESTRE
LA MEMORIA EJE%CIC!% 5 {1) | EJERCICIO __2015 (%)
. .745.491,18

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . ... 59100 188051885 srasd
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
L Por valoracién de instrumentos financieros . ................. 50010
1. Activos financieros disponibles parafaventa. . ... ... ... oL 50011
2, Otrosingresosfgastos. ... ... .. i i 50012
I.  Porcoberturas de flujos deefective. . ........... .. . o 50020
Il. Subvenclones, donaciones y legades recibidos. . ............. 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenldos para

laventa, ... . . . e 50050
VL. Diferenclasdeconversidn....... .. ... ... ... .. ... ... ... 50060
VII. Efectoimpositivo . ... .. i i i i e 50070
B} Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (I+ N+ I+ IVHVVIHVHY . . oo o 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIE. Por valoracién de instrumentos financieros ... ............... 50080
1. Activos financieros dispenibles paralaventa. . ... oo 50081
2. Obrosingresos/gastos. . oo i i it it e e 50082
1X. Porcoeberturas de flujos de efective. . .................. ... ... 0020
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculades, mantenidos para

laventa. .. ... . ... 50110
Xli. DHerenclasdeconversidbn............ ... .. ... .. .. . ... 50120
XM, Efectoimpositive ... ... . e e e 50130
C)} Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas

VI + D0+ X+ XXX, ... 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS (A+B+C) ....... 59400 1.850.516.85 3.145.491.18

(1} Ejercicio at que van referidas las cuenlas anUales.
(2} EGjerciclo anterlor




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL ¢ )39 PN2.1

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIE: AB2195058

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, 5.4,

Espaclo desfinada para las firmes de los administradores

CONTIMGES EM LA PAGINA PRHZ 2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO} PRIMA DE EMISION
01 02 03
213,660,00 1.025.042,93
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 20%¢ (1) ........ 511 12
. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio
2014 (yyanteriores . ........ ... oo 512
Il. Ajustes por errares del ejercicio __ 2014 (1)
yameriores .. ... i 513
B} 5;%?50 #E%JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO s14 1.213.560,00 1.025.042.83
i, Total Ingresos y gastos reconocidos ............ .. 515
BR4.362, 2,074.049,87
1IIl. Operaciones con socios o propietartos .. .......... 516 4.884.552.00
2.074.049,67
1. Aumentosdecapital . ... ... ... ... .. il 517 4864.882,00
2. {9 Reduccionesdecapifal ....... ........ ... ... 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio nelo
{conwersion de obligaciones, condonaclones de deudas). 519
4, {-yDistribucidnde dividendos. . ................ ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Metas) . .. o 521
8. Incremento (reduccién) de patrimenio neto resultante de
una combinacién de negocios. . ... .. ..o e 522
7. Ofiras operaciones con socios o propietaries . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . . ........... 524
1. Movimiente de la Reserva de Revalorizacion (4 ..... .. 531
2, Ofrasvaniaclones. . ... .o s 532
) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2015 () ... ... 511 B077.822.00 8.069.002.60
. Ajustes por cambios de criterlo en el efercicio
E T v S 512
Il Ajustes por errores del eferciclo _ 205 (). ... .. 513
D} S%qg A(.é;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 6.077.922,00 2.000.082,80
1. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515
IIl. Operaciones con socios o propietarios . . ........ .. 516
1. Aumentosdecapital . ... i i 517
2. {(-)Reducciones decapifal ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio nefo
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. {-) Distribucidnde dividendos . ... .......... ... ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Retas) . .. e e 521
G. Incremento {reduccién) de patrimonio nefo resultante de
una combinacion de Negotios. .. ........ ... a e 522
7. Otras operaciones con socios o propiefarios . ..., ..... 523
lil. Otras varlaciones del patrimonioneto . ... ..., ..... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclon (4) .. ... ., 531
2. Otras varaciones, . .. . i i e 532
18 SEMESTRE
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20 _(3) .. ..., 525 Bor7.022.00 3.089.092,50

(1) Elerciclo M-2.
{2) Ejerciclo anterlor af gque van referldas fas cuerdas ancales (M-1),
{3) Ejercicio al gue van referldas las cuentas anuales (M)

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 162012, de 27 de diclembre. Las empreaas acogldas a disposiciones de revalonizaciin distinlas de la Ley 16/2012, deberdn detatlar la norma legal en a gue se basan,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL {3 ) ) 4 (}PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

WIENE DFE LA PAGINAG PH2 1

NIF: AB2195058
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
Espacio destinadu para las firmas de los administradorss
{ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EK PATRIMDNIO PROPIAS) ANTERICRES
04 06 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2014 (1) ........ 511 12.990.060.46
1. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio
a4 (ryanterlores . ... L e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __2014 (1)
yanterlores . ... .. .. e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
} Y P 514 12.398.080.46
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 615
Il. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516 -7:426.440,00 ~150623,13
1. Aumentos decapital ... ... . o 547 ~#786.440,00
2. (=) Reduccionesdecapital ............ . ... ... . ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucion de dividendos. . ... ................. 520 -2840.000.60
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Metas). .o 521
6. incremento {reducclon} de patrimonio neto resultante de
unz combinaciéndenegoclos. . ... ... ... 522
7. Ofras operacionss con socios ¢ propietarios .......... 523 ~#60.823,13 -
[+']
=
1. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 181903030 s
=
1. Movimiento de ia Reserva de Revalorizacién (4} ... . ... 531 -g
2, Otras variaciones, . .. ... oo s 532 101903630 %
<
C} SALDO, FINAL DEL EJERGICID __ 2015 (2} ........ 511 7490.640,76 -1enez E
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 5
A - TN 512 =
I, Ajustes por errores del ejercicio _ 2015 (2)........ 513
D)y 312\6_%0 A(%JSTADD, INICIO BEL EJERCICIO 4 7.480,640,76 AB0.62313
I. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaclones con soclos o propletarlos . ........... 516 582,45 145,68
1. Aumentosdecapital ... ... ... 517 46140
2. {-)Reduccicnesdecapital . ....................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, {=) Distribucinde dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o paricipaciones propias
e 521 132,08 143,65
8. Incrementn (reduccién) de patrimonio nete resultante de
una combinacidnderegocles. . ... ... L 522
7. Ofras operaciones con socios o propietaties .. ...... .. 523
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto . ..........., 524 707.75034
1. Movimiento de |a Reserva de Revalorizacién {4) . ...... 531
2, Ofrasvariaciones. . ......... ... couviiirronennn. 532 ¥07.750,34
12 SEMESTRE
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 3y ........ 525 8.197.797,65 -160.470.48
{1y Ejerciclo M-2.
{2y Ejerciclo anterlor al gue van referidas las coentas anualas (MN-1).
(3 Ejercicio al gue van referides las cuentas anuales (N).
(4} Reserva de Revelorzacion de Ja Ley 162012, de 27 de diclembra. Las ampresas acngidas a dispasiciones de revalorizacian diséinlas de |a Ley 162012, debersn delaltar la nomma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL § JJ 11 pn23
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

VIENE DE Lo, PAGINA PN2,2

NIF: | AB2195058 \
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADC {DIVIDENDD
BE SCCI05 DEL EJERCICIC A CUENTA)
o7 08 9
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2014 _ (1} ........ 511 8.457.162.21 ~960.040.00
I Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
2014 (yyanteriores ............. ... ... 512
Il. Ajustes por errores del gjercicio 2014 (1)
yanteriores ......... ... . oo 513
B} S?{')-1D50 ﬁé;JSTADD, INICIO DEL EJERCICIO 514 5.457162.21 95004000
I, Total ingresos y gastos reconocidos .. ., ......... 515 374549118
il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516 ~2248.320,00
1. Aumentosdecapital . ... ... e 547
2. {-)Reduccionesdecapifal ....... ... ... .. ... .. 518
3. Converslon de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (- Distribucion de dividendos .. ... .. ...t 520 -2.248.320,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
MEtaS) . .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resuitante de
una combinaciénde negocios. .. ... i 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 -
o
1. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 58716221 950.040.00 é
=
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) . .. .. .. §31 %
2. Otras vanaciones, . . oo voe e 532 -5A87.162,21 950.040.00 %
<
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2015 (2) ........ 51t 374549118 -2.246.220,00 E
l. Ajustes por camblos de criterlo en el ejercicio &
2085 (2) . it e 512 8
Il. Ajustes por errores del ejergicio __ 2015 (2. .. .. ... 513
D) S3te iy o, NS0 BB R . 514
1. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 1.850.616,86
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital . ...... .. ... il 517
2. {-)Reduccionesdecapital ................... ... .. 518
3. Conversién de pasivos financiercs en patrimonio neto
{vonversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (—y Distribuciénde dividendos .. ............... ... .. 520
5. {peraciones con acciones o participaciones propias
Nefas) . . .. e 521
6. Incremento (reduccion) de patiimonio nelo resuitante de
una comblnacidn de negotios. . . ... .o 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
0. Otras variaciones del patrimonitoneto .. ........... 524 BT84 2.248.520.00
1. Maovimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4 ... .. .. 531
2. Ofras varaciones. . .......... 1 ................... 532 5-745.461,18 2.248.320,00
0 SEMESTREL
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2718 3y . ....... 525 1.950.516.85 200
{1} Ejercicio M-2.
{2} Ejercicio anterior al gue van referidas las cuentas anualas {N-1).
[3) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anualas {N).
[4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion disfintas de la Ley 1672012, deberdn detallar a noma jegal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL (' J & 1 “PN24
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

WIENE DE LA PAGINA PM2.3

NIF: AB21950568
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSICNES DOALCA SOCIMI, S.A.
Espacio destinado para las firmas de jos administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBICS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 ki 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2014 (1) ........ 511
|. Alustes por cambios de criterio del ejercicio
2014 (Myantetiores . .................. .. 000, 512
Il Alustes por errores del ejerciclo 2014 {1}
YaANterioresS .. .. ... ittt i 513
B} SALDO AJUSTADOD, INICIO DEL EJERCICIO
2005 (). e 514
. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. ....... ... 516
1. Aumentosdecapital . ........... ... .. .ol 517
2. (YReduccionesdecapital .. ................ ... 518
3. Conversitn de pasivos financieros en patrimenlo nefo
(conversi6n de obligaciones, condonaclones de deudas). 519
4. () Distribucidonde dividendos. ............ ... ... .. 520
5. Operaciones con acciones o pariicipaciones propias
MEtES) . o 521
&. Incremento (reduccitn) de patrimonio neta resultante de
una combinaciénde negoclos. . ........ ... 522
7. Otras operaciones conh socios o propietarios .......... 523 -
g
HI. Otras variaciones del patrimonionefo . . ........... 524 b
=
1, Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4 ... ..., 531 -g
3
2. Otrasvanaciones. . . ... ... i e e 532 =
x
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2015 (2 ........ 511 E
I. Aiiﬁges por cambios de criterio en el ejercicio =
3 T 512 8
{l. Ajustes por errores del elercicio 2015 (2)........ 513
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
P L I ) VA 514
1. Total Ingresos y gastos reconocidos . ............. 5156
II. Operaciones con socios o propietarios ., .......... 516
1. Aumentosdecapltal ........ .. ... 517
2. {9 Reduccionesdecapital .............. ... ... ... 518
3. Conversian de pasivos financieres en patrimonio neto
{vonversion de obligaciones, condonaciones de deudas}. 519
4. {-) Distribucién de dividendos. . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participacionas propias
L= = 521
6. Incremento (reduccién} de patrimonio neto resultanie de
una combinacicnde negocios. . . ... .o .. 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarlos . ..., . ... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 53
2, Oras variaciones. .. ... ...t 532
10, SEMESTRE
E} SALDO, FINALDELEJERCICIO _—__(3) ........ 525
{11 Elercleio M-2,
{21 Ejerclcio anterlor af gque van referldas fas cusnkas anuales (N-1}
(3] Elercleic al que van referldas las cuentas anusles (M),
{4) Reserva de Revalorizacltn de la Ley 1672012, de 27 de diclembre. Las empresas acogldas a disposiciones de revalorizatidn distintas de fa Ley 162012, deberan defsllar la norma legal en la que sa basar,




Y™y ¢
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL. 62013 PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

YIENE DE L& PAGINA PN2 4

NIE: AB2195058
DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SCCIMI, 8.A.
Espacio destinado para [as flrnmas de los administraderes
TOTAL
13
18.743.775,60
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2T (1) ........ 511
I. Ajustes por cambios de criterio def ejerclclo
201 By anteriores L. ... e 512
il. Ajustes por errores del gjercicio __ 201 (1)
yanteriores .. ... e 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 18.743. 775,60
L . 514 o
3.745.481,18
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
-2.886.971,26
i, Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
2.151.671,67
1. Aumentosdecapital ........ ... oo 517
2. {-YReduccionesdecapital ..................... ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 518
4. {=) Distribucién de dividendos. .. ...... ... ... ... ... 520 ~4.866.20.00
5. Operaciones con acciones ¢ participacicnes propias
etas) . . . e 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de NBgocios. . ..o e 522
7. Ofras operaclones con socios o propietarios .......... 523 -150623,13
1. Otras variaciones del patrimonloneto .. ........... 524 2:568.081.91
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn {4y . ... .. 531
2, ObasVanacionBs. .. ... ittt i 532 2-508.091,.81
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __20%5 () . .. .. 511 18.014.203.61
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
L . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio __20%% (2, ., ..., 513
o} S%% ﬂ;g;JSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 18.014.200,67
. Total Ingresos y gastos reconocldes .............. 515 1-980.516,85
H. Operaciones con soclos o propletarles . ........... 516 ~49.50
1. Aumentosdecapital ........... ... ... .. 517 461,40
2. {-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribuciénde dividendos. ... ................. 520
5. Operaclones con accionas o paricipacicnes propias 11.60
[0 ) 521 '
6. Incremento {reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacibn de negocios. . . ... ... 0. ... 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios ....... ... 523 TASAAAS
lIl. Otras variaciones def patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de {a Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2 Otrasvaraciones, . .. .. i e i 532
12 SEMESTRE
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2% (3) ........ 525 19.174.845,82
(1) Ejerciclo MN-2.
{2) Ejerciclo anterlor af gue van referidas [as cuanlas anuales {(N-1).
{3) Ejerciclo af nue van referidas las cuentas anuales (W)
{d) Reserva de Revalorlzacion de la Ley 16/2012, ds 27 de dicienbre, Las empresas acogidas a disposiciones de revaforlzacioe distirtas de la Ley 16/2012, dabaran detallar fa narma legal en la que se basan.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL Fti.1
N lF: A8Z196058
DENOMINACION SOCIAL:
HIVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
Espacic destinado para las frmas de jos administradores
L:?H-I;N?ODFEEA EJ%!%QCIgg N[@%'QRE“) EJERCICIO __2%15 (2
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio anfes de impuestos . .................- 61100 1.960.516,85 340691740
2. Ajustes del TeSUACD. . . .. ..ottt 61200 31026364 B20.526,50
a)  AMOrtizacion del INMOVIZAD (+) - . . .« v\ vee e nnnns 61201 314,307 63 £30,083,06
b} Correcciones valorativas pordeterioro (+/=) .................. ... 61202 e 3683.87
c) Variacion de provisiones (/=) ... ... .. e 61203
dy Impuiacion de subvenciones {(—) . ... .. .o i i 61204
e} Resuliados por bajas y enajenaciones det inmovilizado (+/=)........ 61205 0 24.04432
f}  Resultados por bajas y engjenaciones de instrumentos financieros (+/~). | 61206
d) thoresos financieros (=) . ... L L e 61207 105402 28547.44
h) Gastosfinanciers (1) . ... .. o i iy 61208 0 35,43
iy Diferencias de cambio (*/=). .. .. .. e 61209
1) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+1-) . ..... 81210
k} Otrosingresosygastos (=), ..o e 61211
3. Cambicsenelcapitalcorriente .. ................ ... ... ..., 61300 20367204 1.692.457,01
a) Existencias (+/=). ... ... . 61301
bY  Deudores y otras cuentas paracobrar (W=} ... ... ... ... ... 61302 -114.299.03 1717 B
¢} Olros activos cormientes (- .. ..o i i s e 61303 1.418.679,98 1.310.822.36
d) Acreedores y ofras cuentas parapagar(+/—). . ... ... o 61304 843.849.83 204.085,74
e} Odrospasivos comtentes (F-) ... i i i s 61305 -13.393.27 5278803
fy Otros activos y pasivos no corrientes (#~) ... ... .. . 0. 61306 -108.318,57 129.051.81
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. . ... .. 61400 1662884 -10.109.25
a) Pagosdeintereses (=), . ... ..ottt 61401 o -488,43
b} Cobros de dividendos (1], v vv v v e e 61402
) CObros de IMBreses () . . ..ot 61403 4054.02 28.547.44
d)} Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios {(+—). .. ............ 61404 2068298 -28.870.26
e) Ofros pagos (cobros) (=) ... i e 61405
5, Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1+2 + 3 + 4} | 61500 4.210.762,48 5e18.78149

{1} Ejerclcio al que varn referldss les cuenlss ahusles,
{2} Ejercicio anterior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIF: AB2105058
DENCMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DIOALCA SOCIMI, 5.4
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Lﬂ?ﬂ-l;;hi’o%EIA E.JElRQl::u::Su:?r MESE EJERCICIO 2015 ()
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTWIDADES DE INVERSION
6, Pagosporinversiones{=)............. .. iciiiiiiiniinnens 62100 1190531616 asaTe2e
a} Empresas dei grupoyasociadas. .. ... .o e 82101
b)Y Inmevilizadointangible. . ... ... s 82102
c) Inmovilizadomaterial . ... ... ... e 62103 1862 455,61 lAs0r7s s
d} Inversionesinmobiliarias ... ... .. .. .. L. e 62104 0 20333087
a) Otros activos fiNANGIETOS . . ... o i i i i s 62105 42.819.55
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa . .......... ... .. ... 62106
g} Unidaddermegocio...... ... ... 62107
hy Otresachivos .. ... .. i e e e 62108
7. Cobrospordesinverslones{+}.............................. 62200 0 116.101.62
a} Empresasdelgrupoyasociadas. .. ... i i e . 62201
b} Inmovilizado intangible. .. .. o i e e 62202
¢) Inmovitizadematerial. ... .. o i e 62203
d} Inversiones inmobiliarias . ..... .. .. 0 e i i i e 62204
8) Otros activos fiNANCIBIOS . ... vt ot et it einanan 62205 0 11510162
fy  Actlvos no corrientes mantenidos paraventa . .......... .. ..o 62206
g} Unidaddenegotio. .. ... o i e e e 62207
hy Ofrosactivos ... ... e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+ 7). ....... 62300 -1.905.316,18 -1.239.511.62

{1} Elerciclo af que van referidas |as cuentas anuafes,
{2} Elerciclo anteror,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

00016,

AB2195058

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
INVERSIONES DOALCA SOCIME, 8.4,

Espaclo destinade para las firmas de los administradares

L:?ﬂ?h:(}n;ﬁ EJEL%c%EM%%J‘REEn EJERCICIO __ 2015 (2

€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .. ......... ... 63100 4980 TR
a) Emlsién de Instrumentos de patrimonio {(+) .. ....... ... L 63101 0 27149.758,70
by  Amortizacién de instrumentos de patrimenio (=) ... ...l 63102 545 272587574
t) Adguigicion de instrumentos de patrimonio propio {=).............. 63103 0 15062319
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)........... .. 63104 14565
e) Subvenclones, donaciones y legados racibidos (+). . ....... ... ... 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero . ... ... .. 63200
) EMISION .. i e 63201

1. Obligaciones y ofros valores negociables (+) .. ......... .. ... 63202

2. Deudasconenfidadesdecrédifo(t).......oovi i 83203

3. Deudas con empresas del grupo y asosfadas {(+), . ............ 63204

4. Deudas con caracteristicas especiales {(+} ., .. ... ............ 63205

B, Otras gdeudas (1) . .oy ey 63206
b} Devolucidnyamertizaciénde ........ ... ... ool 63207

1. Obligaciones y ofros valores negociables (—} ... ... ... ... ... 63208

2. Deudasconentidadesdecrédito(—). .. ..., ..o it 63209

3. Deudas con empresas def grupo y asocladas (=) . . .......... .. £3210

4. Deudas con caracterisficas especiales (=) .. .. ....... ... .. .. 63211

5. Ofrasdeudas (=} ... ..o 63212
e atmonis o8 y remuneraciones de ofros Instrumento® | ason Teaaz084 474832000
8) DIVIBENAOS () « oottt e 63301 “7ee42084 474532000
b}  Remuneracién de ofros instrumentos de patrimonio (=) . ... ....... 63302
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {9 + 10 +11). | 63400 -789.570,84 SATs.LE17
D} Efecto de las variaciones de |os tipos de cambio .............. 64000
*) EQUIVALENTES (3484 124 ) 1r 11 rvre ooroesesrern 65000 187887580 10957990
Efeclivo o equivatentes al comlenzo del gjercicio. ........ ... inutn 65100 165.697.97 126148127
Efectivo o equivalentes al final del gjerciclo . . ... ooe e 65200 174137363 165.897.97

(%3 Elerclelo al que van referidas las cuentas anuvalas,
[2) Elerciclo anterinr.




MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

6017

SGCIEDAD
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

g
A82185058

DOMICILIO SCCIAL
Cf BAN BERNARDO, 123

MUNICIPIO
MADRID

PROVINCIA

VADRID

EJERCICID 1e SEMESTRE
2016

L.os abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
ia contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo
a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas ahuales Sl existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluaidas en el Apartado 15 de la NMemoria de
acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad {(Real

v

Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS v NOMBRES DE L.OS ADMINISTRADORES




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

0018

A1

SOCIEDAD NIF
{NVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. ABZ2195058

DOMICILIO SOCIAL

Cf BAN BERNARDQ, 123

MUNICIFIO PROVINCIA EERCICIO 10 SEMEST

MADRID

MADRID

2016

RE

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacién alguna sobre acclones / participaciones propias
{Nota: En este casc es suficiente la presentacion inica de esta hoja A1)

[]

Saldo al cierre del ejercicio precedente: 338490 s

Saldo al cierre del ejercicio:

5.454,00

a,08

. L 009
acciones/participaciones ..

acciones/participaciones D00 L

weeewe Yo del capital social

. % del capital social

Coneepto

Facha T

Fecha do acuardo
de junla general

N." de acticnes
o perticipaciones

MNominal

Caplial social
FPorcentaje

Frecio
0
cantraprestacion

Saldo después
do la operacion

28-12-2015 AL

26-11-2016

£.454

5.454,(K

0,08%

160,623,113

150.623,13

14.08-2018 EL

26-11-2015

178

178,00

0,00%

491583

146,707 30

16-03-2016 AL

26-11-2015

178

178,00

,00%

477218

160.478,48

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0.06%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

4,00%

300%

G00%

,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

Hota: Caso de ser necesarfo, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

M AD: Adquisicién originaria de acciones o partldpaciunes proplas ¢ de la socledad domlinante {artlculos 135 y siguientes de |a Ley de Sociedades de Capliab,
AD: Adguisicion derivativa direcia; Al Adgulsicion derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libies fartfcolue 140, 144 ¥ t46 de la | ey de Soriedades de Capital),
FI: Epajenacion de acclones adguinidas en contravencién do fos tres primeras recuisltos def artfoula 196 de la Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacion de aceiones o participaciones de fiire adgulgicldn tartonlo 145.1 de [a Ley de Soctedades de Capitah.

RD: Arnortizacian de acrinnes sx arifculo 146 de fa bey de Sociedades de Capital.

RL: Amortizaclén de actiones o participacione de libre adquisician (artfoulo 145 de la Ley de Socledades de Capital).

Aty hreptacion de acciones propias e garant(a {articule 142 de Ley de Socledades de Capitah,
AF; Arclones adqulddas medlante aststencla Ananciera de la propia entidad (ariteofo 150 de Ja Ley de Socledades de Capital).
Pl Acciones o participaciones recfpracas (yticulas 151 y sltlantes de |2 Ley de Snciedades de Capital).
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MODELQC DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

DR

A2

SOCIEDAD NIF
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, 5.A.

AB21950568

EJERCICID
19 SEMESTRE 2016

Transcripcion de acuerdos de Juntas generales, del iiltimo o anteriores ejercicios, autorizando negocios
sobre acclones o participaciones propias realizados en e ultimo ejercicio cerracdo.

Facha “Transcripeion literal del acuerdo
acuerdo

26-11-2018 CUARTO.- Adguisicion de acclones en aulocarlera

De acuerde con io establecido en el art. 146 de la Ley de Sociedades de Capilal

se acuerda por unanimidad de todos fos seclos sulndizar gue la Sociedad pueda

afdquirir por compraventa acciones de Inversiones Doalea Socimi, $.4. gue

representen hasta Un maxime del §,2% del capital social, por un contravalor

que no podré ser Infertor a 27,817 eures por accién, ni superior a 28,50 euros

La Junla autcriza a los tres Direclores Generales, D® Dolores, D Carmen

y D. Alejandro Fernandez de Aracz y Marafidn, para que procedan e efecluar las

compras que resllten convenlenles, hasta el limile acordado, tode elle con fas

facultades que les llsnen conferidas el Consejo de Adminisiracion da iz

Sociedad, segln ascriura de poder, ente el Motario de Madrid de Rodrige Tena

Amegld, de fecha 7-02-2003 con el n® 373 de su profocole o en virtud da

cualguler olro spoderamiento que B2 les conflera con cardeter suficiente para

La Junta Generat de Soclos adopla ei presente acusrdo con el volo favorable de

los Sacios titulares del 100% del capital social, es decir, por unanimidatl,

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de |la presente hoja,
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A3

SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NIF
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. AB21850568

EJERCICIO

10 SEMESTRE 2016

Relacién de acciones o participaciones adquirldas al amparo de los articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de
Capital, durante el ejercicio.

% sobre
capital

Relacidn numerada

Fecha de fas acciones o participaciones

Thulo de Adguisician

16-03-2016 178 Acriones 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0.00%

0,00%

4,00%

0,014

0,005

0,00%

0,00%:

0,00%

0,00%

0,00%

a,00%

0,004

4,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

Q,00%

0.00%

0.00%

0,00%

Nota: Caso de ser nhecesario, utilizar tantos ejemplares como sean requerides de |a presente hoja.
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NI
INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. AB2185058

EJERCICIO

1o SEMESTRE 2016

Relacion de aceciones o participaciones adquiridas por los mismos titulos, enajenadas o amortizadas duwrante el
presente ejercicio.

Relacion numerada . % sobre
Fecha de las acciones o paricipaciones Causa de la Baja capitat
14-03-2018 178 Engzjenadas 400

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares come sean requeridos de 1a presente hoja,
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INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

N.L.F. A82195058

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS PARA EL
PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A., fue constituida el 31 de
diciembre de 1.998, con la denominacion de Inversiones Doalca S.L., por fusion de
otras, mediante escritura publica otorgada ante el Notarioc de Madrid D. Rafael Ruiz
Gallardon con el n°® 5.145 de su protocolo. Su domicilio social se encuentra en Madrid,
calle San Bernardo n® 123.

En escritura piblica de 24 de julio de 2015, otorgada ante el Notario de Madrid
D. Rodrigo Tena Arregui con el n® 2.422 de su protocolo, se procedié a transformar la
forma juridica en Sociedad Andénima y la denominacién en SOCIMI, asi como la
adaptacidn de sus estatutos a la Ley de SOCIMI.

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A. tiene como objeto social:

a)

b)

d)

La adquisicion y promocién de bienes inmuebles de naturaleza urbana para
su arrendamiento.

l.a tenencia de participaciones en el capital de sociedades cotizadas de
inversion en el mercado inmobiliario ("SOCIMIs™ o en el de entidades no
residentes en territorio espafiol que tengan el mismo objeto social que
aquéllas y que estén sometidas a un régimen similar al establecido para las
SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucion
de beneficios.

La tenencia de participaciones en el capital de otras entidades, residentes o
no en territorio espafol, que tengan como objeto social principal la
adquisicion de bienes inmuebles de nafuraleza wurbana para su
arrendamiento y que estén sometidas al régimen establecido para las
SOCIMIs en cuanto a la politica obligatoria, legal o estatutaria, de distribucién
de beneficios y cumplan los requisitos de inversién a que se refiere el articulo
3 de la Ley de SOCIMis.

La tenencia de acciones o participaciones de instituciones de Inversion
Colectiva Inmobiliaria reguladas en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre , de
instituciones de Inversion Colectiva, o la norma que [a sustituya en el futuro.

El desarrolio de otras actividades accesorias a las referidas anteriormente,
entendiéndose como tales aquellas cuyas rentas representen, en su
conjunto, menos del 20 por 100 de las rentas de la Sociedad en cada
periodo impositivo o aquellas que puedan considerarse accesorias de
acuerdo con la ley aplicable en cada momento.
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Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos que no pueden ser cumplidos por la Sociedad.

Las actividades integrantes del objeto social podréan ser desarroliadas total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacién en otras sociedades
con objetos idéntico o anélogo.

La moneda funcional que se utiliza en la actividad y en la elaboracion de los
estados financieros intermedios es exclusivamente el euro.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel.

Los presentes estados financieros intermedios se han elaborado de acuerdo con
los documentos contables de la Sociedad, que concuerdan con los libros oficiales,
elaborados de acuerdo con el articulo 254 del Real Decreto Legislative 1/2010 de 2 de
julio por el que se aprueba el texto refundido de La ley de Sociedades de Capital y La
ley 11/2009 SOCIMIs en las que se fundamentan las declaraciones de Impuestos y los
derechos de los accionistas. Aplicandose para ello las disposiciones legales
establecidas en materia contable asi como los principios contables generalmente
aceptados para reflejar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la Sociedad. El periodo contable al que se refiere estos estados
financieros intermedios, empieza el 1 de enero y termina el 30 de junio 20186,

Los estados financieros intermedios correspondientes al primer semestre del
gjercicio 2016, han sido formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad el
29 de septiembre de 2016, de acuerdo con el articulo 253 del Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio por el que se aprueba el texto refundido de La ley de Sociedades
de Capital.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

La valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuran
en los estados financieros intermedios de la Sociedad, se ha realizado conforme a los
Principios de Contabilidad generalmente aceptados, y a las Resoluciones, en materia
de contabilidad, emitidas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

Se consideran principios de contabilidad generalmente aceptados:

1.- El Codigo de Comercio y |a restante legislacion mercantil.

2 - El Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoriales.

3.- Las normas de desarrollo que, en materia contable, establezca en su caso
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

4.- La demas legislacion que sea especificamente aplicable.

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicoé el RD 1514/2007, por el que se
aprobé el nuevo Plan General de Contabilidad, que entré en vigor el dia 1 de enero de
2008 y es de obligada aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.
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c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion del balance de situacion de la Sociedad, los Administradores
han tenido que utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion
de las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al
desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision del presente balance
de situacion intermedio.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la
experiencia histérica y en otros de los factores diversos que son entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base
para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y asunciones
respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si estas
afectan soélo a ese periodo, 0 en el periodo de la revision y futuros, si la revisidn afecta
a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones
podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de
los activos y pasivos afectados en el futuro.

Al margen del proceso general de estimaciones sistematicas y de su revisidn
periddica, los administradores llevan a término determinados juicios de valor sobre
temas con especial incidencia sobre el balance de situacién.

Los juicios principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacion
inciertas a la fecha de formulacidn del balance de situacion que tienen un riesgo
significativo de causar correcciones significativas en activos y pasivos son los
siguientes:

Fiscalidad: Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En opinién de los
administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos
adicionales de consideracion para fa Sociedad en caso de inspeccién.

Las estimaciones y asunciones principales relativas a hechos futuros y otras
fuentes de estimacion inciertas a la fecha de formulacion del balance de situacion que
tienen riesgo significativo de causar correcciones significativas en activos y pasivos son
las siguientes:

Provisiones: La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la
politica contable indicada en el apartado 4 de esta memoria. La Sociedad ha
realizado juicios y estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de
dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision
cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le
originaria dicha obligacién.

Calculo de los valores razonables, de los valores en uso vy de los valores
actuales. El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales
implica el calculo de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipotesis relativas
a los valores futuros de los flujos asi como las tasas de descuento aplicables a
los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en
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la experiencia historica y en otros factores diversos entendidos como razonables
de acuerdo con las circunstancias.

d) Comparacion de [a informacion

En conformidad con lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, la Sociedad esta obiigada a
mostrar junto con las cifras correspondientes al ejercicio que se cierra las del ejercicio
anterior. Ahora bien, ha de tenerse en cuenta que las cifras del ejercicio anterior se
refieren al ejercicio completo del 2015 mientras que las cifras del presente ejercicio
solo se refieren al primer semestre del ejercicio 2016.

e) Agrupacion de partidas

En los estados financieros intermedios correspondientes al primer semesire de
2016 no existen partidas que hayan sido objeto de agrupacion en el balance, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el resultado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

f) Elementos recogidos en varias partidas

Los dnicos elementos patrimoniales que estan registrados en dos o mas partidas
del balance son Unicamente aquéllas que estando catalogadas como a largo plazo tienen
parte de su vencimiento a corto plazo, es decir vencimiento inferior al afio, por lo que
estan recogidas tanto en el largo plazo como en el corto plazo, siguiendo los criterios
generales de contabilizacion contenidos en el Plan General de Contabilidad.

g) Cambios en criterios contables

La Sociedad, de acuerdo con el marco conceptual de la contabilidad establecido
en el Plan General de Contabilidad, una vez adoptado un criterio para la aplicacion de los
principios contables generalmente aceptados lo mantiene uniformemente en el tiempo,
en tanto en cuanto no se aiteren los supuestos que han motivado la eleccidn de dicho
criterio, y siempre teniendo en cuenta que cualquier cambio en dichos criterios tiene
como referencia basica el principio de imagen fiel.

h) Correccion de errores

Durante el primer semestre de 2016 no se han realizado correcciones de errores
significativos ni cambios en las estimaciones contables.
3.- APLICACION DE RESULTADOS

A 30 de junio de 2016 la Sociedad ha obtenido un beneficio de 1.950.516,85. No
procediendo proponer su distribucién hasta el cierre del ejercicio.

El importe minimo a repartir, con el resultado a 30 de junio, en concepto de
dividendo es de 1.560.413,48 € conforme a la ley 11/2009. En el apartado 18 se detalla
un dividendo a cuenta del resultado 2016 aprobado el 7 de julio de 2016.

La comparativa de la distribucion de resultados entre 30 de junio de 2016 y
ejercicio 2015 es la siguiente:
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30-06-16 Ejercicio 2015

Base del reparto 1.950.516,85 € | 3.745.491,18 €

Remanente

Reservas Voluntarias

Otra Reservas de Libre Disposicion

Total 1.950.516,85 € | 3.745.491,18 €

Aplicacion

A Reserva Legal

A Reservas Especiales

A Reservas Voluntarias 707.750,34 €
A Dividendos 3.037.740.84 €
A Compensacion de pérdidas de ejerc. anteriores

Toftal 3.745.491,18 €

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los estados financieros intermedios a 30 de junio de 2016 han sido formulados
de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion y clasificacion
contenidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre. Los criterios contables mas significativos aplicados en
la formulacion de los mismos son los que se describen a continuacion:

4.1} Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora a su coste de adquisicion o coste de
produccion, segun proceda, y se presenta neto de su amortizacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro acumuladas existentes.

Un activo intangible se reconocera solo si es probable que genere beneficios
futuros a la Sociedad y su coste pueda ser valorado de forma fiable y sea identificable.

La amortizacion del inmovilizado intangible se determina conforme a los
siguientes criterios, siempre en funcidn de los afios de utilizacidn o recuperacion
esperados:

a.- Patentes, licencias, marcas y similares, gque corresponden principalmente
a los gastos incurridos en relacién con el registro de diversas marcas
comerciales y acuerdos de licencia y asistencia técnica, se registran por
su coste de adquisicidn, amortizandose linealmente en un periodo de 5
anos.

b.- Las aplicaciones informaticas se muestran valoradas a coste de
adquisicién, se amortizan linealmente en funcidn de su vida util a razon
de un 33% anual.

4.2) Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados
por su coste, ya sea su precio de adquisicidn, coste de produccion o de fusion, de
acuerdo con la norma de registro y valoracién 22 y 32 del Plan General de Contabilidad,
asi como con la Resolucion de 30 de Junio de 1991 de Instituto de Contabilidad y
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Auditoria de Cuentas por el que se dictan Normas de Valoracion para Inmovifizado
Material.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material
s6lo se incluirdn en el precio de adquisicion o coste de produccién cuando ic sean
recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, formara parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro
y ofras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de
provisiones de acuerdo con lo dispuesto en |a norma aplicable a éstas.

En los inmovilizados que necesiten un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de uso, se incluiran en el precio de adquisicién o coste de
produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que hayan sido girados por
el proveedor o correspondan a prestamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica
o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, fabricacién o construccion.

Las ainortizaciones habran de establecerse de manera sistematica y racional en
funcion de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion
que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial gue pudieran afectarios.

Las amortizaciones se calculan basandose en la vida ufil de los activos y se
aplican los coeficientes legalmente establecidos en el R. Decreto 1777/2004 de 30 de

julio.

Se amortizara de forma independiente cada parte de un elemento del
inmovilizado material que tenga un coste significativo en relacion con el coste total del
elemento y con una vida util distinta del resto del elemento. Por ello, la Sociedad ha
decidido en el ejercicio aplicar coeficientes de amortizacion separados a los siguientes
elementos: aire acondicionado y ascensores, aun cuando estan incorporados en la
cuenta de " Construcciones”, sobre la base de considerar que la vida Gtil de los mismos
es diferente al del resto de las partidas integrantes en dicha cuenta.

Los costes de ampliacién, modernizacion y mejoras se contabilizan como mayor
coste del activo en cuestion.

En cuanto al deterioro de valor de los elementos del inmovilizado material fa
Sociedad entiende que se produce una pérdida por deterioro de valor de un elemento
de esta naturaleza cuando su valor contable supere a su importe recuperable,
entendiendo este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. En caso de que el primero sea superior la sociedad procede a
dotar la provision.

El valor razonable de los elementos del inmovilizado material es el importe por
que puede ser intercambiado un activo entre partes interesadas y debidamente
informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua. El
valor razonable se calcuiara por referencia a un valor de mercado fiable y se
determinara sin deducir fos costes de transaccion en los que pudiera incurrirse su
enajenacién. Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos
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de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por los Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de
efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas
previsiones estiman los flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento
razonables que, en ningln caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de
los afios anteriores. Al evaluar el valor en uso, los futuros fiujos de efectivo estimados
se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo,
ajustado por los riesgos especificos del activo que no se han tenido en cuenta al
estimar los flujos futuros de efectivo.

Los calculos se efectlian al menos al cierre del ejercicio, o la cierre de los
estados intermedios, y elemento a elemento, de forma individualizada, y en caso de no
poder hacerlo asi se toma el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenezca cada elemento del inmovilizado. l.as correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién cuando las circunstancias que lo motivaron hubieran
dejado de existir, se reconocen como gasto o como ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdida y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro de valor.

La obligacién legal de informacion establecida en al art. 107 de la Ley 43/1995,
referente a los bienes adquiridos por fusién, se contiene en la memoria
correspondiente al gjercicio 1998.

4.3) Inversiones Inmobiliarias

La sociedad ha clasificado en Inversiones inmobiliarias los activos no corrientes
que son inmuebles y que se poseen para obtener rentas, plusvalias 6 ambas, en lugar
de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos, o para su venta en el curso ordinario de las operaciones, tal y como
sefala el Plan General de Contabilidad.

Los bienes comprendidos en inversiones inmobiliarias se encuentran valorados
por su coste, ya sea su precio de adquisicion, coste de produccion o de fusion, de
acuerdo con la norma de registro y valoracidn 2%, 3% y 42 del Plan General de
Contabilidad, asi como con la Resolucion de 30 de Junio de 1991 de Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas por el que se dictan Normas de Valoracion para
Inmovilizado Material.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de inversiones inmobiliarias
sélo se incluiran en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando lo sean
recuperables directamente de la Hacienda Pdblica.

Asimismo, formara parte del valor de las inversiones inmobiliarias, la estimacién
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al registro de
provisiones de acuerdo con lo dispuesto en la norma aplicable a éstas.

En las inversiones inmobiliarias gue necesiten un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, se incluiran en el precio de adquisicion o
coste de produccidn los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
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en condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que hayan sido girados
por el proveedor o correspondan a prestamos u otro tipo de financiacién ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adguisicion, fabricacion o
construccion.

Las amortizaciones habran de establecerse de manera sistematica y racional en
funcién de la vida util de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion
que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudieran afectarlos.

Las amortizaciones se calculan basandose en la vida util de los activos y se
aplican los coeficientes legalmente establecidos en el R. Decreto 1777/2004 de 30 de
julio.

Se amortizard de forma independiente cada parte de un elemento del
inmovilizado material que tenga un coste significativo en relacion con el coste total del
elemento y con una vida Util distinta del resto del elemento. Por ello, la Sociedad ha
decidido en el ejercicio aplicar coeficientes de amortizacién separados a los siguientes
elementos: aire acondicionado y ascensores, aun cuando estan incorporados en la
cuenta de " Construcciones”, sobre la hase de considerar gue la vida util de los mismos
es diferente al del resto de las pariidas integrantes en dicha cuenta.

L.os costes de ampliacién, modernizacién y mejoras se contabilizan como mayor
coste del activo en cuestion.

Al cierre del ejercicio, o al cierre de los estados financieros intermedios, la
Sociedad evalla la existencia de deterioros en [as inversiones inmobiliarias
comparando su valor contable con el importe recuperable, entiendo éste como el
mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. En el caso
de que el primero sea superior, la Sociedad procede a dotar provision. El valor
razonable de las inversiones inmobiliarias es el importe por que puede ser
intercambiado un activo entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua. El valor razonable
se calculara por referencia a un valor de mercado fiable y se determinara sin deducir
los costes de transaccidén en los que pudiera incurrirse su enajenacion. Para estimar el
valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los
Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles
de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia
del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones estiman los flujos para los
anos futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningiin caso, son
crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores. Al evaluar el
valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los flujos futuros de efectivo.

La obligacion legal de informacion establecida en al art. 107 de la Ley 43/1995,
referente a los bienes adquiridos por fusién, se contiene en la memoria
correspondiente al ejercicio 1998.



4.4) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un amendamiento como financiero cuando de las
condiciones econémicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato
de arrendamiento para ser considerado como financiero, éste se considerara como un
arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el primer semestre
se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4.5) Activos Financieros

A - Clasificacion y valoracion.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de
las siguientes categorias:

1.- Préstamos y partidas a cobrar.

2.- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

3.- Activos financieros mantenidos para negociar.

4.- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

5.- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas.

6.- Activos financieros disponibles para la venta.

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable.
El valor razonable es, salvo evidencia en contrario, €l precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles, con la excepcion de que para los
activos financieros mantenidos para negociar y para ofros activos financieros a valor
razonable con cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias, los costes de fransaccion
que le sean directamente atribuibles son imputados directamente a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicidn del activo
financiero. Adicionalmente para los activos financieros mantenidos para negociar y
para los disponibles para la venta formaran parte de la valoraciéon inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.

a.1.- Los préstamos y partidas a cobrar:

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes vy la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, ademas se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones no comerciales que son definidos como
aqguellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no
tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y
que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos
activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria
se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal, fanto en la valoracién inicial como en la
valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados
a partir de la fecha de balance, se clasifican como corrientes y, aquellos con
vencimiento superior a 12 meses se clasifican como no corrientes.

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes comprenden el efectivo en caja,
en bancos y los depdsitos a corto plazo con una fecha de vencimiento original de tres
meses o inferior y que no estan sujetos a cambios de valor significativos.

a.2- Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Son aquellos activos financieros tales como los valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocian en un mercado activo y que la Sociedad tiene la
intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado. lLos intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, o al cierre de los estados financieros intermedios, se
efecttian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva de que el
valor de un activo, se ha detericrado. La pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

a.3.- Activos financieros mantenidos para negogiar:

Se considera gue un activo financiero se posee para negociar cuando:

a.-  Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto
plazo,
b.- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y

gestionados conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o es un instrumento
financiero derivado, siempre gue no sea un confrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se produzcan en su valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

a.4.- Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas vy ganancias:
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En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros hibridos cuando no es
posible realizar la valoracion del derivado implicito de forma separada o no se pudiese
determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicion
como en una fecha posterior o cuando se opte, en el momento de su reconocimiento
inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

También se han incluido en esta categoria aquellos activos financieros
designados por la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion
en esta categoria. Dicha designacion sélo se realiza cuando resulta en una informacion
mas relevante, debido a que:

a.- Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el
reconocimiento o valoracion que en otro caso surgirian por la valoracion
de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias
de los mismos con diferentes criterios.

b.-  Un grupo de activos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evallle sobre la base de su valor razonable
de acuerdo con una estrategia de gestidon del riesgo o de inversidn
documentada y facilitando informacion del grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de la direccion.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonabie sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

a.5.- Inversiones en el patrimonioc de empresas del grupo, multigrupo v asociadas:

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo,
se aplica el método del coste medio ponderade por grupos homogéneos,
entendiendose por estos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta
de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para
gjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los
respectivos activos.

a.6.- Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna
de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonabie, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa haja del balance o se deteriora, momento en
que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de perdidas y ganancias. No
obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Tambiéen se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se
puede determinar con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando deba
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogeéneos. En el caso de venta de derechos
preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para gjercitarlos, el
importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracion de los activos financieros asociados.

B.- Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de [a adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de os activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion. A
estos efectos, se entiende por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero. :

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocen como ingresos, ¥y minoran el valor contable de la
inversion.

C.- Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalua al cierre del ejercicio, o al cierre de los estados financieros
intermedios, si los activos financieros o grupo de activos financieros estéan
deteriorados.

c.1.- Activo financieros contabilizados al coste amorizado (partidas a cobrar e
inversiones mantenidas hasta el vencimiento)

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos
financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resuitado de
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uno o mas eventos que hayan ocurrido despues de su reconocimiento inicial y gue
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del vaior de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
que se van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculando en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las
perdidas por deteriorc de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados
en férmulas 0 métodos estadisticos. Para el caso de la categoria de inversiones
manienidas hasta el vencimiento como sustitutivo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que este
sea los suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la Sociedad.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento
posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
perdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del
crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

c.2.- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no va
a ser recuperable deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias.

El importe de |a correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros vy el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversidn, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion
que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

D.- Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran
0 se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias gue se evallan comparando la exposicion
de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacién en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se hubiese retenido el control
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del mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad del cesionario
para transmitir dicho activo. Si la Sociedad mantiene el control del activo, contintia
reconociéndolo por el importe al que esté expuesto a las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo,
y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la confraprestacion recibida en las cesiones de activos
financieros en las que ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las
ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

E.- Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios,
fa diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un
pago anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas
entregadas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor
razonable.

4.6} Pasivos Financieros

A.- Clasificacion v valoracion.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de
las siguientes categorias:

1.- Débitos y partidas a pagar.

2.-  Pasivos financieros mantenidos para negociar.

3.-  otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de

perdidas y ganancias.

l.os pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccidén, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles forman parte de la valoracidn inicial para los pasivos financieros incluidos en
la partida de débitos y partidas a pagar; para el resto de pasivos financieros dichos
costes se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los pasivos con vencimiento
inferior a 12 meses contados a partir de la fecha de balance de situacion se clasifican
como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se clasifican como no
corrientes.
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a.1.- Débitos v partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa; ademas se incluyen en esta
categoria los débitos por operaciones no comerciales que son definidos como aquelios
pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de pérdida y ganancias, aplicando el métoedo del tipo de
interés efectivo,

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, tanto en la valoracion inicial como en la valoracion posterior, se
valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

a.2.- Pasivos financieros manienidos para negociar

Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:

a-  Se emite principalmente con el propésito de readquiririo en el corto plazo.

b.- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo, ¢

c.-  Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de
cobertura.

Despuées del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

a.3.- Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos financieros hibridos cuando no es
posible realizar la valoracion del derivado implicito de forma separada o no se pudiese
determinar de forma viable su valor razonable, ya sea en el momento de adquisicion,
como en una fecha posterior o0, cuando se opte en el momento de su reconocimiento
inicial por valorar el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

También se han incluido en esta categorfa aquellos pasivos financieros
designados por la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién
en esta categoria. Dicha designacion sé6lo se realiza cuando resulta en una informacion
mas relevante, debido a que:

a.- Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias en el
reconocimiento o valoracién que en otro caso surgirian por la valoracién
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de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias
de los mismos con diferentes criterios.

b.-  Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable
de acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion
documentada y facilitando informacién del grupo también sobre la base
del valor razonable al personal clave de la direccion.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccidén en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

B.- Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se
ha extinguido. También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios gue
adguiera, aungue sea con la intencion de recolocarlos en el futuro,

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que
éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo
financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma
forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del
mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles y en fa que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo
de interés efectivo, gue es aguel que iguala el vaior en libros del pasivo financiero en la
fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

C.- Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas
recibidas a corio plazo se valoran por el importe recibido.

4.7) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad en este ejercicio ha aplicado lo dispuesto en la Ley 11/2009
SOCIMIs para realizar el calculo del gasto por impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del semestre se calcula como [a suma
del impuesto corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de
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gravamen sobre la base imponible hasta el 30 de junio de 2018, tras aplicar las
bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente relacionado con
partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se
reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a
pagar o a cobrar de la Administracion Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor
a la fecha del balance de situacion, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos
correspondiente a ejercicios anteriores.

El impuesto sobre beneficio diferido se contabiliza siguiendo el método de
registro de los pasivos, para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de
los activos y pasivos y sus valores en libros.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles excepto:

- cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial
de un fondo de comeicio 0 de un activo o pasivo en una transaccion que
no es una combinacién de negocios y que en el momento de la
transaccion, no afectd ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

- Respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en sociedades dependientes y asociadas, si el momento de la
reversion de las diferencias temporarias puede ser controlado por la
Sociedad y es probable que la diferencia temporaria no revierta en un
futuro previsible.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles
negativas no aplicadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos activos,
excepto:

- cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria
deducible se derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una fransaccion gue no es una combinacion de negocios y que, en el
momento de la transaccion no afectd ni al resultado contable ni al
resuitado fiscal.

- respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con
inversiones en sociedades dependientes y asociadas, el activo por
impuesto diferido sélo se reconoce, en la medida en que es probable que
las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y habra
suficiente beneficio fiscal disponible contra el cual aplicar las diferencias
temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio, o al cierre de los estados financieros
intermedios, la Sociedad procede a evaluar los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya
no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por
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impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada y la
normativa pendiente de publicacién en la fecha del cierre del ejercicio, y de acuerdo
con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por
impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto
diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que
los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o
abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta
efecto del descuento financiero. '

4.8) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

LLos ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios
se valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mismos, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio acordado para dichos
bienes o servicios deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
ofras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos,

Los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un ano que no fengan un tipo de interés contractual, se incluyen en la
valoracion cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de
venta de bienes y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros
como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las
cantidades recibidas por cuenta de terceros.

En el caso de realizarse permutas de bienes 0 servicios por operaciones de
trafico, de similar naturaleza y valor, no se reconoce ningln ingreso.

Solo se contabilizan los ingreso procedentes de la venta de los bienes cuando
se cumplen todas y cada una de las condiciones sefialadas en la norma 142 de registro
y valoracién del Pian General de Contabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de
realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. Por ello, solo se contabilizan
los ingresos procedentes de prestacién de servicios cuando se cumplen todas y cada
una de las condiciones sefialadas en la norma 142 de registro y valoracién del Plan
General de Contabilidad.
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Cuando el resultado de una transaccidon que implique la prestacion de servicios
no pueda ser estimado de forma fiable, se reconocen los ingresos solo en la cuantia en
que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

4.9) Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una
obligacion presente (ya sea por disposicién legal o contractual, o por una obligacion
implicita o tacita) como resultado de sucesos pasados y se estima probable que
suponga la salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para su
liquidacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose
los ajustes gue surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero
conforme se vayan devengando. Para aquellas provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afo, y el efecto financiero no sea significativo, no se lleva a cabo ningan tipo
de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento. Para el resto de contingencias que no cumplen las
caracteristicas mencionadas anteriormente la Sociedad ha procedido a informar en la
memoria sobre las caracteristicas de las mismas.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un
tercero en el momento de liquidar la obligacion y siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se contabiliza un activo gue no supone una minoracion
del importe de la deuda. El importe por el que se registra el citado activo no podra
exceder del importe de la obligacion registrada contablemente. Sélo en aguellos casos
en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en
cuenta en la estimacidn del importe de la provision.

4.10) Medio ambiente

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacidn y restauracion de
lugares contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del
cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio
en que se producen, salvo gue correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma
duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
de Inmovilizado material.

4.11) Gastos de personal

Durante el primer semestre del 2016 la sociedad ha registrado en gastos de
personal todas las retribuciones satisfechas al personal, cualquiera que sea la forma o
el concepto por el que se satisfacen, asi como las cuotas de la Seguridad Social a
cargo de la empresa y demas gastos de caracter social. La valoracion de las mismas
se ha realizado por el valor razonable de ia contraprestacién realizada.

Al 30 de junio de 2016 la sociedad no tenia compromisos, salvo lo indicado en el
punto 14 de esta memoria referente a su Gerente D. Fermin Gonzalez, con el personal
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referidos a sistemas de aportacién a planes de pensiones u ofras prestaciones por
jubilacion o retiro, que se articulen a través de un sistema de aportacion definida.

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El balance de situacion al 30 de junio
de 2016 adjunto no incluye provisién alguna por dicho concepto.

4.12) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se clasifican en este apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor contable
se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, siempre que, ademas, se cumplan los siguientes requisitos:

a) El activo esta disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata; y
b) Suventa es altamente probable, porgue concurren las siguientes circunstancias:

b1)La Sociedad estd comprometida por un plan para vender el activo y ha iniciado
un programa para encontrar comprador y completar el plan.

b2)La venta del activo se negocia activamente a un precio adecuado en relacion
con su valor razonable actual.

b3)Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion
del activo como mantenido para la venta.

b4)Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya
cambios significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran, en el momento
de su clasificacion en esta categoria, por el menor entre su valor contable y su valor
razonable menos los costes estimados de venta.

Para la determinacion del valor contable en el momento de la reclasificacion, se
determina el deterioro del valor en ese momento y se registra, si procede, una
correccion valorativa por deterioro de ese activo.

Mientras un activo se encuentra clasificado como no corriente mantenido para la
venta, no se amortiza, dotdndose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas
de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de
venta.

Cuando un activo deja de cumplir los requisitos para ser clasificado como
mantenido para la venta se reclasifica en la partida del balance que corresponde a su
naturaleza y se valora por el menor importe, en la fecha en que procede la
reclasificacion, entre su valor contable anterior a su calificacion como activo no
corriente en venta, ajustado, si procede, por las amortizaciones y correcciones de valor
que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como mantenido para la venta,
y su importe recuperable, registrando cualquier diferencia en la partida de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias que corresponda a su naturaleza.
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El criterio de valoracion previsto anteriormente no es aplicable a los siguientes
activos, que, aungque se clasifiquen a efectos de su presentacién en esta categoria, se
rigen en cuanto a la valoracién por sus normas especificas:

a) Activos por impuesto diferido, a los que resulta de aplicacion la norma relativa al
impuesto sobre beneficios.

b}  Activos procedentes de retribuciones a los empleados, que se rigen por la norma
sobre pasivos por retribuciones a largo plazo al personal.

c) Activos financieros, excepto inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, que estén dentro del alcance de la norma sobre
instrumentos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes
mantenidos para la venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, se reconocen en la Cuenta de Peérdidas y
Ganancias, salvo cuando procede registrarlas directamente en el pafrimonio neto de
acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a los activos en sus normas
especificas.

Al 30 de junio de 2016 la sociedad no tiene bienes clasificados como activo no
corriente mantenido para la venta.
5.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en el modelo de
respuesta normalizada M7.1.

Al 30 de junio de 2016 la sociedad no habia registrado ninguna correccidon
valorativa por deterioro para este grupo del activo del Balance.
6.- INMOVILIZADO MATERIAL

El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en el modelo de
respuesta normalizada M5.1. La inversion prevista esta contenida en el apartado 20
“Otra Informacidn”.

Tanto a 30 de junio de 2016 como al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no
ha capitalizado ningan gasto financiero ni ha registrado ninguna correccion valorativa

por deterioro para este grupo del activo del Balance.

Durante el primer semestre del 2016 y el gjercicio 2015, la Sociedad no ha
realizado ninguna dotacidn por deterioro a los elementos de este epigrafe

El importe de los bienes totalmente amortizados que siguen en uso al 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 eran los siguientes:
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MEMORIA NORMAL M7.1

MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 7: "Inmeovllizado Intangible”

|MIF - AB2195058 |

Denominacion social

INVERSEONES DOALCA SOCIMI, S.4.

Espacio destinodo para |os frmas de los administradores

b} Estade de movimientos del Inmovilizade Infangitle [contihuoclding Apticinforrnaticas Oitro inmovilizado Tastal
intangible
Al IMPORTE [BRUTO) AL IMICED BEL EJERCHCIC 2005 {24 48700 € 000€ 487,00 €

{+} Adagulslclones mediante combinaclanes de negacios

{+} Aporaclones ho dnerarlas

{+} Activos generados infemamentes

{+} Resto Entradas

i) Solickas, bajos y reducciones

-4} Traspaso ofde activos no cormentes monrenidos para la venia

-f+} Traspasa a/fda olros particas
] IMPORTE (RRUTO) AL CIERRE DEL BEJERCICIC 2015 (2) 48700 € 0,00 € 487,00 €
C} IMPORTE (BRUTOH AL INICIO DEL ETERCICID 2014 (1) 487 00 € 0,00 € 487 00 €

1+] Adgulslclones medianie combinoclones de negoclos

{+] Aporluclones no dinerarlas

{#] Aclivos generodos Interngmente

{+) Resto Entradas

{-) Solidas, bajos y reduccionas

-+ Traspaso afde octivas no corfantas monrenldos pard I venka

-4+ } Traspaso o/fde otras portidaos

(3] IMPORTE [BRUYD A 30-08-14 1) 48700 € Q00 € 48700 €
E) AMORTIZACION ACUMULADA AL INKCHO DEL EJERTCICHD 2015 {2} 48700 € 487 00 €
[+) Dodacian a o amonizaclan dal elarlcle 000 €

[+) Aumentos por cdogulsiclonss o fraspasos

(-} Dlsrminuclones por salidas, bajas, reduccionas o traspases 000€
F} AMORTIZACION ACUMULADA Al CIERRE DEL EJERCICIO 2015 {2 487,00 € 000€ 48700 €
G} AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIC DEL EJERCICIO 2014 (1) 487 00 € 487,00 €
[+} Dotaclén o lo ametizacion del gjercio 000 €

[+} Aumentos por adquisiciones o frospasos

{-} Disminuciones por selickas, bajas, reducclones o raspdsos
H) AMORTIZACEON ACUMULADA A 30-04-14 m 487,00 € 000 € 487 00 €
1} CORRECCIONES DE VALGR POR DETERIORD.SALDO INICIAL 2015 {2)
{+} Cotreccionss de valor por daterero reconocldas en el petlode

-] Reversion de comeciones valorativas por deterloro

{-] Disminuciones par salichas, bajos, reducclones o lraspasos
J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDO FIMAL 2015 (2)
k] CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDO INICIAL 2014 (1)

{+] Correcciones de valor por detanoro reconocldas en el petlodo

-] Reversion de comeciones valoratheas por delerdoro

1) Dismminuciones por scildas, bajus, redUuccionses o frasposos

I} CORRECCIONLES DE VALOR POR DETERIORO A 30-04-14 {1)

(1} Bjercicio onterlor al que van referddas los cuantas anuales
(2} Efercicio antetlor




MEMORIA NORMAL
MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA

Apartado 5: "Inmovitizado Material”

M1

[WiIF AB2195058 |

Denominacian social

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, 5.A,

Espaclo destinado para las {rmas de los admibislradores

a) Estado de movirmientos del inmovilizado material

Terrenos y Irstalacionas tecy otre | Inmovlizade an Total
construcciones inenevilizads material CUrso
Al IMPORTE (BRUTO] AL INICIOD DBEL EJERCICHD 2015 (2) 260.746,37 € 1.288.029,146 € 70.369,74 € 161914527 €
[+] Adguisizicnes medlante combinoclonss de negocios 000 €
(+) Aportociones no dinsrarias 000¢€
[+) Armpllaciones y mejoros 000
[+} Comecclones de valor por cludlzaclan 000 €
[+} Reste Enfracdas 1488382 €] 1.333.343.42€ 1.350.227.24 €
1} Safidas, tajas y reduceiones 2P ABL TP € 29.484,7% €
{-/+) Trsposo a/de activos no comentes manranldos pora 000€
la venta y opnletrumpidas 000€
{-f+} Traspaso o/de alias purkidas 21261 00€F 22071487 € -199.453.87 €
18] IMPORTE {BRUTO] AL CIERRE DEL EJERCICIO 201 5 (2} 2601.746,37 € 1.296.68217 €| 1,182998,29 €] 2.740.43385¢€
C) IMPORTE [BRUTQ) AL IMICICO DEL EIERCICHD 2014 {1) 2601.746,37 € E224.68%,19 €| 1.1829%827 €] 2.740.43385€
[+) Adoguisiclones mediante combinoclanes de negocios 000 €
[+] Apaitaclones no dineranas 0,00 €
1+) Amnplactones y meloras 000 €
[+) Comecclonss de valar par chualzacion D00 €
[+} Resto Ertractes 1.862.496,61 € 1.862.494,61 €
{-] Saticas, bolos v reducclones 000 €
{-+) Traspaso a/de aellves no camentes mantenidos para 0,00€
les venia y opinterrumpidas 000€
(-4} Trazpaso w/de ofras porfidas 0,00 €
D} IMPORTE [BRUTO) A 30-04-14 {1} 240.746,37 € 1.2946,689,19 €f 304549420 €| 4.602.930,46 €
E] AMCRTIZACION ACUMULADA AL IMICIO DEL BAERCICIO 2015 (2] 163.18R,79 € 90545085 € 000€ 1.068.839.64 €
{+] Dotacién del ejerclalo 5.101,27 € 7153571 € 7663698 €
(+) Aumentes por adouislclones o raspasos 000
[+) Avmento de ia ame . Acumuiada por efecto de la actudlizacisn 000 €
{-} Dlsrinuclones por salicas, balas, reducclones o traspasos 000 €
£] AMORTIZACIGON ACUMULADA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 {2) 168.290,06 € 977.186,56 € 000 € 1.145.476,62 €
G} AMORTIACION ACUMULADA AL INICIO DEE EJERCICIO 2014 (1) 168.290,06 € P77 186,56 € 000€ 1.145.476,62 €
{+] Dotacian del esrcicio 253672 € 36.709,47 € 39.2446,19 €
{+] Aumento de la amort, Acurmulodo por efecto de lo acludlizocién 000€
{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o fraspasos 000 €
[-} Reduccones par bajas, salidas v transferencios 0,00 €
H} AMORTIZACHON ACUMULADA A 30-06-16 (1) 170.826,78 € FOI3B94600 € 000€ 1.184.72281 €
] CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO.SALDC INICIAL 2015 {2)
{+} Caraccletes de volor por deterlars reconocidas en el peroda
{-] Reversion de cotreciones valorativas por deterioro
i-] Disminesciones por salldas, bajos, reduccloneas o frasposos
3) CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIORD . SALDO FINAL 2015 {2)
k] CORRECCIONES DU VALOR POR DETERIORCLEALDC INICIAL 2014 11
[+) Coreccionas de valor por deteriore recenocldas en ef petioda
[} Reveansidn de correclones valorativas por deletlors
[-} Disrvinuciones por salldos, bajos, reducclones o fraspasos
L} CORKECCIONES DE VALOR POR DETERIORO A 30-06.14 {1)

{1] Fiercicio antedlor of que van refeddas ios cuentas anudles
{2} Hercicio anterlor
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BIENES EN USO TOTALMENTE AMORTIZADOS 30/06/16
AMORTIZADOS Coste adquisicién
OTRAS INSTALACIONES
AIRE ACONDICICNADO RAMBLA CATALUNA 183.198,70 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 101.635,84 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 12.660,00 €
ASCENSOQRES P° CASTELLANA, 53 167.546,08 €
AIRE ACONDICIONADO CASTELLANA 716.839,67 €
AIRE ACONDICIONADO PPE. VERGARA 504.701,66 €
ASCENSORES PRINCIPE DE VERGARA 5561285 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 129.587 89 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 4408836 €
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA 246700 €
TERMINAL DETECTOR ERICCSON 1.716,53 €
LAMINA CONTROL SOLAR PRINCIPE DE VERGARA 1.818,50 €
MATERIAL DE ELEVACION EN ALTURA 4454 42 €
SISTEMA SEGURIDAD PRINCIPE DE VERGARA 452390€
INSTALACION ANTENA 177300 €
MOBILIARIO
SILLON ASINCRO 22100 €
MOBILIARIQ PRINCIPE DE VERGARA 1.776,07 €
MOBILIARIO CFICINA 11.334,75 €
EQUIPOS INFORMATICOS
HP SCANJET 5530 24800 €
KIT VTX 1000 1.329.00€
EQUIPO GESTION Y CONTROL DAIKIN 3561250€
FOTOCOPIADORA IMPRESORA RICOH 2.500,00 €
SERVIDOR HP PROLIANT 2.18700€
BIENES EN USO TOTALMENTE AMORTIZADOS 2015

AMORTIZADOS
OTRAS INSTALACIONES

Coste adquisicion

AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA
ASCENSORES P° CASTELLANA, 53

AIRE ACONDICIONADC CASTELLANA

AIRE ACONDICIONADC PPE. VERGARA
ASCENSORES PRINCIPE DE VERGARA
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALURA
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALURNA
AIRE ACONDICIONADO RAMBLA CATALUNA
TERMINAL DETECTOR ERICCSON

LAMINA CONTROL SOLAR PRINCIPE DE VERGARA

MATERIAL DE ELEVACION EN ALTURA

SISTEMA SEGURIDAD PRINCIPE DE VERGARA

183.198,70 €
10163584 €
12.660,00 €
167.546,08 €
716.839,67 €
50470166 €
5561285 €
129.587,89 €
44,088,36 €
2.467,00€
1.716,63 €
1.818,50 €
4454 42 €
452390€
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MOBILIARIO
SILLON ASINCRO 221,00 €
MOBILIARIO PRINCIPE DE VERGARA 1.776,07 €
EQUIPOS INFORMATICOS
HP SCANJET 5530 248,00 €
KIT VTX 1000 1.329,00 €
EQUIPO GESTION Y CONTROL DAIKIN 3561250€
FOTOCOPIADORA IMPRESORA RICOH 2.500,00 €
SERVIDOR HP PROLIANT 2.187,00€

La Sociedad no ha recibido durante el primer semestre ningn tipo de
subvencion retacionada con el inmovilizado material.

Al 30 de junio de 2016 la Sociedad no tiene ningun compromiso de compra o de
venta relacionada con activos materiales, ni tenia usufructos, embargos o situaciones
analogas relacionadas con ellos,

El importe del inmovilizado en curso que figura en el modelo normalizado M5.1,
se corresponde a los tres proyectos que la Sociedad esta realizando, y se detallan en
el apartado 20.

7.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

El andlisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en el modelo de
respuesta normalizada M6.1.

Las amortizaciones se calculan basandose en la vida atil de los activos y se
aplican los siguientes coeficientes:

¢ Construcciones Edificios: 50 afios (Amortizacion: 2%)
o Ascensores: 9 afios (Amortizacion 12%)
¢ Climatizacion e Instalaciones: 9 afios (Amortizacion 12%)

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 y el ejercicio 2015, la Sociedad no
ha realizado ninguna dotacion por deterioro a los elementos de este epigrafe

La Sociedad no ha capitalizado al 30 de junio de 2016, ni al 31 de diciembre
2015, ningun gasto financiero ni ha registrado ninguna correccién valorativa por
deterioro para este grupo del activo del Balance.

Los inmuebles para alquiler al 30 de junio de 2016 eran los siguientes:

PROVINCIA |  ESTADO : TOTALm? i NORESIDENCIAL |  OTROS
vADRID  ALQUILADOS | 27480 | 27480 | ANTENASY
| NOALQUIL. | 1436 | 143 . PUBLICIDAD
| ALQUILADOS @ 3287 :  3.287 S 0 ...
BARCELONA  “Noaaui, | 118 118 T
TOTAL | ALQUILADOS | 30767 :  30.767 i ANTENASY
| NOALQUIL. | 1.554 1.554 i PUBLICIDAD
TOTAL INMUEBLES | L 32.321 32.321 §
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MEMORIA NORMAL
MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA Mé.1

Aparado &: "inversicnes inmobillarias”

NIF AB2155058

Prenorminacidn soclal

INVERSIONES DOALCA SOCIMI, $.A,

Espoclo deslinade para fas firnds de los adminbiredores

aj Ustade da movimientos de kas [nversiones inmobiliaras

Tetrenons ¥ Construuelones Inrrovifzade &n Tofa
curse

Ad IMPORTE [BRUTC AL INFCIC DEL EJERCICID 2015 (2) Z2.383,282.97 £ 21.733.621,03 € 000 €] 24.114.504,02 £
[4] Adouisicionas mediante cambinaciones de negocles G.00 €

[+] Aportaciones no dinerarios 0,00 €

[+] Arnpticclones ¥ Fnejoras 0,00 €

[+} Cemeccionss de valor por cluatizaclin 000 €

[+} Resto Entradas 4.386,00 € 438600 €

[} Salidas, bajas ¥ reducolones 0,00 €

{-#+} Trasposo afde oohivos na cordentes mantenldos para Q00 €

Ia venlo y opntermempldas Q00 €

{-1+} Trasposo afde olras parildas 199.453,87 € 199.453,87 €

B} IMPORTE [BRUTO} AL CIERRE DEL £JERCICIC 2015 {24 238328297 € 21.937 460,90 € 000 €| 24.320743,89 €
C} MPORTE [BRUTCY AL MICIO DEL EIERCECHO 2004 1) 2,@3.282,99 € 2193746090 € 00 €| 2432074389 €
(+) Adgqulslelone: medlante combinaclones de negacios 000 €

{+) Apattaclanas fo dineraras 000 €

) Ampllaciones y mejoras 0,03 €

{+] Carecclone: de vator por atualizocion 0,00 €

{#] Reslo Entradns 0,00 €

I-) Salidas, bajds ¥ reducciones 0,00 €

{-f+) Traspasa a/de aclivos noe coranies manfenidos pora 000 €

Ia vanta y opledermpldas 000

-4+ Traspose afde olras partides 000 €

[+ WAPORTE (BRUTO) A 30-06-14 (1] 238328299 € 21.937.460,20 € 0,400 €] 24.320.743,8% €
E} AMORTIZACICN ACUMULAERA AL IMICIO DEL EJFRCICIO 25 {2 0,00 € FI09 142,61 € 000€ 700914261 £
{+] Dodacian del ejercicic h50.940,86 € 550246086 €

{+] Aumenios por adquisiciones o irespasas .00 €

{-] Dlsminuclones por salidas, Bajas, reduceionss a frmspasas Qo0 €

F) AMORTIZACION ACUMUNADA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 {2) D00 € 766010347 € GO0 € 7.660.103,47 €
G AMDRTIZACION ACURMULADA AL INICIO DR EIERCEZIC 2014 (1) 000 € 7.660.103,47 € 00 € 7.460.103,47 €
{+) Dolacion del sisricio 27506144 € 27506144 €

|*+] Aumenios por adquisicionss o respdsas go0€

{-] Bisminueiones por solidas, bojas, reducciones o frospdsas GO0 £

HE AMORIZACION ACUMULADA A 30-06-16 (1] 0N E 793516491 € 0.00€ 793516491 €

1] CORRECCKIMNES DE VALDR POR DEFERICGRO.SALDO INICIAL 200 5 (2]
[+] Corecoiznes de valor par deladomo reconocldas en el perloda
[-] Reverslan de comreciones valorallvas por dafetlara
[-] Dlsminuclones por solldas, bofas, reducclonas o ospases

Jl CORRECCHINES OE VALOR POR BETERICRO.SALDO FINAL 2015 {24

¥} CORRECCIOMES DE ¥ALOR POR DEIERIORG SALDD TICIAE 2016 [y
[+| Comecciohes de valor por deletloro recohacldas an el petloda
[-} feversiin de cotreciohes valeratves por deletlara
[-F Dlsmbsuclenes por salldos, bofas, redocclones o ospasos

1) CORRECCICNES DC VALOR POR DETERIORO A 30-06-14{1)

b} Olrd informacksn
Eleicicio 2015

Ingresos provenientes de inv.inmebiliarias
Glos.para la explotac.de inv.inmobiliorias
A 36-06-14

Ingresos provenientes da inv.inmobiliarias
Gtos,pard o explotac.de inv inmobiliarias
Bienes inmuebles:

Valor de lg consliscclon
Valor del fereno

[1} Ejercicio antericr of que van refaridos as cuendas anuales
[2} Ejercicio antercr

Hversiones gue
generan INgresos

Inversicnes que no
generan Ingresos

725975425 € |

3.251.118,85€ §

Irmveslones que
generan Ingresos

Invetslanes que no
generdn (Ngresos

369050677 € |

1.469.505,45 € |

N5

21937 460,90 €
2383.282,99 €

30-D6-18

21,937 460,90 €
238328299 £




Los inmuebles para alquiler al 31 de diciembre de 2015 eran los siguientes:

PROVINCIA | ESTADO | TOTALm? | NORESIDENCIAL |  OTROS
oRlD | ALQUILADOS {27697 | 27697 | ANTENASY
. NOALQUIL. | 1219 ; 1219 | PUBLICIDAD
_ALQUILADOS : 3287 : 3287 i o .
BARCELONA  "No ALQUIL, ioMe 18 0
TOTAL E. .A_ITQ,L?!E'&?Q_S_ ______ :_,p_'_g.gi.--j ......... ? 9.'.9;8.5‘.________5 ANTENAS Y
NoaLquiL, | 1z 1.337 : PUBLICIDAD
TOTAL INMUEBLES | 32321 | 32.321

Los ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias, habidos hasta 30- 06—
16 y durante el ejercicio 2015 son los siguientes:

R
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DESGLOSE INGRESOS POR ALQUILERES 30-06-16 2015

* RESIDENCIAL 0,00.-€ 0,00.-€

* NO RESIDENCIAL 3.677.131,26.€ 7.172.835,29.-€

* OTROS 21.375,51.-€ 86.920,96.-€
TOTAL ALQUILERES 3.698.506.77.-€  7.259.756,25.-€

DESGLOSE OTROS INGRESOS 30-06-16 2015

* PRESTAC. SERVICIOS 17.829.11.€ 17.779,93.-€

* OTROS 0,00.-€ 0,00.-€
TOTAL OTROS INGRESOS 17.829.11.-€ 17.779.93.-€

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 la Sociedad no tenia ningun
inmueble hipotecado ni afecto a ningln tipo de garantia y todos ellos estaban afectos a
la actividad de la empresa.

8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Sociedad no presenta capital circulante negativo a 30 de junio de 2016, ni a 31
de diciembre de 2015.

El importe total de los cobros futuros minimos correspondientes a los

arrendamientos operativos no cancelables al 30 de junio de 2016, como al 31 de
diciembre de 2015, se recoge en el modelo M8.2.

9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1) Informacién relacionada con el Balance

a) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

El analisis del movimiento de este epigrafe, se presenta en el cuadro siguiente
M9.1.
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i)

S
Cid

Las fianzas constituidas a largo plazo por la Sociedad es el Deposito en el
Instituto Nacional de la Vivienda del 90% de las fianzas recibidas por los inmuebles
alguilados, gque clasificadas por naturaleza son las siguientes:

* FIANZAS CONSTITUIDAS A LARGO PLAZO 30-06-16 2015
No Residencial 1.018.925,72.€ 0976.106,17 .-€
Residencial 0,00.-€ 0,00.-€

b) Pasivos financieros

El analisis del movimiento de este epigrafe, se presenta en el cuadro siguiente
M 9.2:

Las fianzas recibidas existentes a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015 respectivamente, clasificadas por naturaleza, de los inmuebles alquilados, son las
siguientes:

* FIANZAS RECIBIDAS A LARGO PLAZO 30-06-16 2015
No Residencial 1.251.037,44. € 1.346.755,22.-€
Residencial 0,00.-€ 0,00.-€

c) Activos financieros y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La sociedad no tenia activos financieros o pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto a junio de 2016
como en diciembre de 2015.

d) Activos y pasivos financieros a vencimiento

Los activos y pasivos financieros a vencimiento que tiene la Sociedad tanto al 30
de junio de 2016, como al 31 de diciembre de 2015, asi como los intereses
devengados y no cobrados que se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias
de dichos periodos, se adjuntan en los modeloM 94y M 9.5
e) Reclasificaciones, fransferencia de activos financieros

Durante el primer semestre del ejercicio 2016, y el gjercicio 2015 |la sociedad no
ha reclasificado ningln activo ni pasivo financiero, ni ha fransferido ningan activo
financiero a terceros.

f) Activos cedidos y aceptado en garantia

La sociedad no mantenia al 30 de junio de 2016, ni al 31 de diciembre de 2015,
activos cedidos 0 aceptados en garantia.

g) Correcciones por deterioro del valor
Al 30 de junio de 2016 vy al cierre del ejercicio 2015 la sociedad no ha realizado

ninguna correccion por deterioro del valor para los elementos encuadrados en este
epigrafe.
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9.2) Informacién relacionada con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el
Patrimonio Neto

Los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo
de interés efectivo son los siguientes:

30/06/16 2015
GASTOS INGRESQOS GASTOS INGRESOS

-Préstamos/Débitos y partidas a cobrar. 0,00€ 4.054,02€ 38643€ 28.64744€
-Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. 000€ 0.00€ 0,00€ 0,00€
-Activos financieros mantenidos para negociar. 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
-Otros activos financieros a valor razonable. 0,00 € 0,00€ 0,00€ 0,00€
-Activos financieros disponibles para la venta. 0,00 € 0,00€ 0,00€& 0,00 €

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2016 y al cierre del ejercicio 2015 no
existian correcciones valorativas por deterioro para este tipo de elementos.

9.3) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Al 30 de junio de 2016 y al cierre del ejercicio 2015 |la sociedad no posee
participaciones en empresas encuadrados en este epigrafe.

9.4) Otra Informacion

Tanto al 30 de junio de 2016 como al 31 de diciembre de 2015 no existian
compromisos de compra de activos financieros, ni por tanto fuentes previsibles de
financiacion de las mismas, ni compromisos de venta para esta clase de elementos del
Balance.

Tampoco existian, a dicha fecha, activos financieros afectos a garantias, ni en
reclamacion de litigio, embargo, u otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte
ningun elemento incluido en esta partida del Balance.

Asimismo, no existen, a dicha fecha, contratos de compra o venta de activos no
financieros que, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, se tengan que
reconocer y valorar segudn la norma aplicable para los contratos que se mantengan con
el propdsito de recibir o entregar un activo no financiero.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015 la sociedad no dispone de lineas
de descuento.

9.5) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros.

Inversiones Doalca estda expuesta a determinados riesgos inherentes a la

actividad que desarrolla y a los mercados en los que opera. Los principales riesgos
son:

1) Riesgo de liquidez; Debido a la crisis financiera internacional, se ha ocasionado un
endurecimiento de las condiciones de financiacidon y unas mayores restricciones de
acceso a la misma, que previsiblemente continuaran durante el segundo semestre del
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2016, La Sociedad manifiesta que continuara aplicando los mismos criterios que han
inspirado su actuacion de estos Ultimos afios, para afrontar los préximos ejercicios.

2) Riesgo de tipo de cambio: Dado que la sociedad opera Unicamente en territorio
nacional no existe riesgo de tipo de cambio.

3) Exposicion a otros riesgos de mercado: Los riesgos de mercado mas significativos a
los que esta expuesto corresponden principalmente a la ralentizacion del sector del
arrendamiento de locales de negocio y oficinas que prevemos persistira durante unos
afos, aunque debido a los contratos actualmente en vigor que tiene suscritos [a
sociedad no se vera afectada la liquidez de la misma. Excepto en los edificios de
C/Montera, 10-12 y C/Mallorca, 245 que se han vaciado para realizar dos proyectos
hoteleros, lo que supondrd una menor liquidez para la Sociedad hasta que se finalicen
dichos proyectos.

El tipo medio de los instrumentos financieros de la sociedad durante el primer
semestre del 2016 y el ejercicio 2015 han sido los siguientes:

9.6) Fondos Propios

Activos financieros:
Pasivos financieros:

30-06-16
tipo del 0,53%
tipo del 0,88%

2015
tipo del 1,02%
tipo del 1,01%

El analisis del movimiento de este epigrafe es el siguiente:

Estado movimientos de los fondos propios

Durante el primer semestre del 2016 el movimiento ha sido el siguiente:

{+-) Dis trib.
Saldo inicio Result. ot Resuitado a Saldo a
ejercicio 2016 ejercicio ros 30-06-16 30-06-16
anterior
Capital suscrito 6.077.922,00 € 8.077.92200€
Prirma emisidn 3.099.092,80 € 3.009.092 B0 €
Reserva legal 1.442 429,05 € 1.442.429.05 €
Otras reservas 6.048211,71 € 707.750,34 € -593,45 € 6,755.368,60 €
oo
ceones en -150.623,13 € 143,65 € -150.479,48 €
patrimonio propias
Rdos.negativos
ejercicios anter.
Dividendos -2.248.320,00 €] 2.248.320,00 €] 0,00€
Perd.y ganancias 3.745.491,18 €| -3.745491 18 € 1.950.531685€] 1.950.518,85€
TOTAL FONDOS
FROPIOS 18.014.203,61 €| -789.420,84 € -449,80 €| 1.950.516,85€| 19.174.849,82 €

El capital social es de 6.077.922,00.-€, formado por 6.077.922 acciones de valor
nominal 1,00.-€, y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado, siendo todas las
participaciones de la misma clase y con los mismos derechos.

La Sociedad mantiene 5.454 acciones propias por un total de 150.479,48.-€.
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El 14 de marzo de 2018, por una confusién del banco, se ha realizado una venta
de 178 acciones que correspondia a un Socio y no a la Sociedad, inmediatamente el
dia 15 de marzo de 2016 el banco procedié a realizar una compra por las mismas
acciones. Produciéndose una menores reservas por -132,05 € y una minoracion de
valor de las acciones propias por 143,65 €.

Durante el gjercicio 2015 el movimiento ha sido el siguiente:

Saldo inicio {+{-) Distrib. Result. ot Resultado del Saldo al cierre

ejercicio 2015 | ejercicio anterior ros ejercicio 2015 | ejercicio 2015
Capital suscrito 1.213.560,00 € 4.864.362,00 € 6.077.922,00 €
Prima emision 1.025.042,93 € 2.074.049,87 € 3.099.092,80 €l
Reserva legal 1.442, 429,05 € 1,442 42806 €
Ofras reservas 11.555.621,41 € 2.007.122,21 €} -7.514.531,91 € 5.048211,71 €
Acciones en -150.623,13 € -150623,13 €
patrimonio propias
Rdos.negativos
ejercicios anter.
Dividendos -950.040,00 €| 3.450.,040,00 €| -2.500.000,00 € -2.248.320,00 €] -2.248.320,00 €]
Perd.y ganancias 5.457.162,21€ -5.457.162,21 € 3.745.491,18 €]  3.745.491,18 €
TOTAL FONDOS
PROPIOS 19.743.775,60 €] 0,00 €} -3.226.743,17 € 1.497.171,18 €| 18.014.203,61 €

La Sociedad aprobé en Junta General Extraordinaria celebrada el 29 de junio de
2015 la transformacion en Sociedad Andnima, y la consiguiente conversion de las
12.000 participaciones sociales en 12.000 acciones.

A su vez, en la citada Junta, se acordé aumentar el capital social con cargo a
reservas por un importe de 4.786.440,00.-€ mediante la elevacidén del valor nominal en
398,87 €, como consecuencia de esta ampliacion, el capital de la Sociedad queda
fijado en 6.000.000,00.-€, dividido en 12.000 acciones de 500,00.-€ de valor nominal
cada una. Asi mismo se acuerda el reducir el valor nominal de las acciones de la
Sociedad de 500.-€ a 1,00.-€ por accién, mediante el desdoblamiento de cada una de
las 12.000 acciones en circulacién que integran el capital social de la Sociedad en
8.000.000 nuevas acciones en la proporcion de 500 acciones nuevas por cada accidon
antigua, sin gue se produzca variacion en la cifra de capital social de la Sociedad

En la Junta General Extraordinaria celebrada el 26 de noviembre de 2015, se
acordd un aumento de capital por un importe de 77.922,00.-€. La ampliacidn se realizé
con cargo a nuevas aportaciones dinerarias y con una prima de emisién de 26,617.-€
por accion resultando un total de 2.074.049,87.-€ de prima de emision.

En virtud de dicho acuerdo el capital social ha quedado en 6.077.922 00.-€,
formado por 6.077.922 acciones de valor nominal 1,00.-€, y se encuentra totalmente
suscrito y desembolsado, siendo todas las acciones de la misma clase y con los
mismos derechos.

Asimismo, el 26 de noviembre de 2015, se acordd repartir un dividendo a los

accionistas con cargo a reservas disponibles por importe de 0,44.-€ por accion,
equivalente a un total de 2.640.000.-€.
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El 28 de diciembre de 2015, ia Sociedad adquirié 5.454 acciones propias por un
total de 150.823,13.-€ a accionistas minoritarios.

10.- SITUACION FISCAL

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracion a
efectos del Impuesto sobre sociedades. En fecha 26 de septiembre de 2014 la
Sociedad presentd escrito ante la Delegacién de la Agencia Estatal de la
Administracién tributaria de Madrid, con el fin de manifestar su decision de optar por el
régimen legal y fiscal de las SOCIM!s establecido en la Ley 11/2009. Conforme a dicha
ley el tipo de gravamen para el Impuesto de Sociedades pasa a ser del 0%. Los
ajustes fiscales pendientes de revertir en la base imponible en el momento de
aplicacion del presente régimen, se integraran de acuerdo con el régimen general y el
tipo general de gravamen 25%. La venta de inmuebles imputable a los periodos
anteriores se gravara aplicando el tipo de gravamen y el régimen tributario anterior a la
aplicacion de este régimen especial. Para este tipo de ingresos la sociedad aplicara el
régimen de empresa de reducida dimensidn que venia aplicando con anterioridad, es
decir, estan sujetos a un gravamen del 25%.

El impuesto de Sociedades al final del primer semestre es cero.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio con la base
imponible del Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

30/06/16 2015
Aumentos Dismin, Total Aumentos Dis min. Total
Result. contable del gjerciclo 1.850.516 85 € 3.745491 18€
Ajuste Resultado 0%
-1.950.516,85 €] -1.950.51685€ -3.406.917 40 €] -3.408,817 40 €

SOCIMI
Result contable del

N 0,00 €| 338.573,78 €
gjercicia Ajustado
Impuesto sobre Sociedades 0,00 €| 2862667 €] -367.200,45 €| -33B.573,78 €
Diferencias permanentes 0,00 €] -B5.878,74 € -B5.878,74 €
Biferencias lemporales:
» Con origen en ! efercicio 17.355,21 § 17.358,21 € 34,710,350 €| 34.710,39 €
« Con origen en ejerc. antericres 152.053,56 € 152.053,66 €] 305.67450€ 305.674,50 €
Compensacion B.| neg.gjerc.ant. 0,00 € 0,00 €;
Base rponible (Rdo.fiscal) 168.408,87 € 254.506,15 €

Con fecha 3 de agosto de 2015 la Sociedad abond 85.878,74.-€ a la Agencia
Tributaria de Madrid, en concepto de diferencia en la liquidacién del impuesto sobre el
incremento de valor de los terrenos de naturaleza urbana, correspondiente a la venta
gue la Sociedad realizé en 2014 del inmueble situado en C/ Navalperal n°1 de Madrid.

La Sociedad tiene compromisos fiscales adquiridos relacionados con las
operaciones de fusidn ajustandose el exceso de amortizacion contable de los activos
revisados en dicha fusion y que no es deducible fiscalmente (diferencia temporal con
origen en el gjercicio), y con la reinversion de la plusvalia de enajenacion de activos,
realizada en 1999 que no tributd en esa fecha y que se imputa anualmente a razén de
un 2% (diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores). Aplicando a dichas
operaciones una tributacion del 25%.

29



o061

La Sociedad se ha acogido al incentivo fiscal de libertad de amortizacion para la
inversion inmobiliaria correspondiente al edificio de Magallanes, 3 (inversion
inmobiliaria afecta a la actividad econdmica). Dicha inversion, por importe de
7.175.209 47 €, se acoge a los siguientes periodos de amortizacién y, por tanto, de

reversion del ajuste fiscal al tipo general de gravamen del 25%:

Bien importe % Amortizacion Plazo Reversién
Construcciones 5.651.783,02 € 2% 50 Afos (Ejercicio 2061)
Climatizacién 1.174.314,24 € 12% 9 Aros (Ejercicio 2020)
Ascensores 255.099,84 € 12% 9 Anros (Ejercicio 2020)

7.175.209,47 €

Total Inversion

E! analisis de las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las

siguientes:
ACTIVO: - Gtos. amort. plusv. fusion no deducible
PASIVQ: - Plusvalia venta inmueble imputable 2015

- Gtos. amort. acel. Magallanes, 3

17.355,21.-€

9.439,98.€
142.613,68.-€

Los movimientos de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el
primer semestre de! ejercicio 2016 y el ejercicio 2015 han sido |os siguientes:

30/06/16 Saldo Inicial

Activos Impto. Diferido
Pasivos Impto. Diferido

149.688 67 €
1.846.278,00€

Aumento Disminucién Actualizacion Saldo Finat
4.33880€ 000€ 154.02747¢€
3801342 € 0, 00€ 1.808.26458€

Ejercicio 2015 Saldo Inicial
Activos Impto. Diferido 182.563,79 €
Pasivos Impto. Diferido 2.291.155,26 €

Aumento Disminucion Actualizacion

9.71881€

85.588,86 € -350.28840€ 1.846.278,00€

Saldo Final

-42.59403€ 14968887 ¢€

Al 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, la composicién del saldo de
los epigrafes de Administraciones PUblicas (en euros) tiene el siguiente desglose:

Pasivos por impuestos diferidos

Hacienda Publica Acreedora LV.A.

Hacienda Piblica Acreedora LR.P.F.

Hacienda Piblica Acreedora LR.C

Hacienda Pdblica Acreedora Ayuntamiento Madrid
Hacienda FPublica Acreedora L3,

Hacienda Publica Acreedora Otros

Qrganismo Acreedores de la Seg.Secial

Deudores: 30106116 2015
HPF WA Soportado {criterio de caija y certificaciones) 143.239,72 € 26.850,87 €
Activos por impuesto Diferido 154.027 47 € 149.688,67 €
Totai Administraciones Piblicas Deudoras 297.267,19 € 176.539,54 €
Acreedores: 30/06/16 2015

1.808.264 58 €
4153745 €
1649937 €

149.890,51 €
3.554,39€
4767164 €
16.868,98 €
10.434,35€

1.848.278,00€
100.364,42 €
2455645 €
0,00 €

0,00€
2068296 €
502827 €
8.96145€

Total Administraciones Plablicas Acreedoras

2.094.721,27 €

2.005.871,55 €
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El 31 de mayo de 2016, la Agencia Tributaria ha iniciado actuaciones de
inspeccién y comprobacién correspondientes a los siguientes impuestos:

Impuesto sobre el valor afiadido ejercicio 2012
Impuesto sobre sociedades ejercicios 2011y 2012

Al 30 de junio de 20186, el resto de las liquidaciones de impuestos presentadas
durante los cuatro Gltimos ejercicios, se encuentran abiertas a inspeccion tributaria.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido comprobadas por la Administracion
Tributaria competente o haber transcurrido el plazo de prescripcion legal. Debido a las
diversas interpretaciones que pueden aplicarse en la normativa fiscal para las
operaciones de la sociedad y a los resultados que podrian derivarse de una
comprobacion inspectora, existen pasivos fiscales de carécter contingente que no
pueden ser objeto de cuantificacion objetiva. No obstante, se estima que en caso de
que el mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo, el mismo no afectaria
significativamente a la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad.

11.- INGRESOS Y GASTOS

El analisis del movimiento de este epigrafe, se adjunta en los modelos de
respuesta normalizada M13.

Durante el primer semestre del ejercicio 2016, y ejercicio 2015, no se han
imputado ingresos o gastos derivados de permutas de bienes no monetarios y
servicios.

12.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la sociedad no tenia
provisiones reconocidas en el Balance, por lo que no existen a dicha fecha pasivos
contingentes que puedan afectar al patrimonio de la sociedad y a los resultados

obtenidos en este primer semestre del ejercicio 2016.

Tampoco tenia, a dicha fecha, comprometida ninguna garantia con terceros.

13.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad a la fecha de aprobacion de los estados financieros intermedios no
ha incurrido en gastos por operaciones corrientes ni ha adquirido bienes de inversion
cuyo fin sea la minimizaciéon del impacto ambiental y la proteccidon del medio ambiente.

14.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

Al 30 de junio de 2016 la sociedad, salvo lo comentado en el parrafo siguiente,
no tenia compromisos con el personal referidos a sistemas de aportacion a planes de
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MEMORIA NORMAL

MODELO RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 13;"Ingresos y gastos”

NIF

AB2195058 Denominacion social | INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

a) Detalle de Pérdidos y Ganancias Ejercicio 2018 30/046/16
1. Consumo de mercaderias 19.809,04 € 389391 €
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 19.809.04 € 3.89391 €
Nacionales 19.809.04 € 389391 €
Adquisiciones infracomunitarias
Importaciones
b} Variacién de existencias
2. Consumo de materias primas y ofras materias consumibles 1.279.68 € 944,45 €
a} Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 1.279,68 € P44,45 €
Nocionales 1.279,68 € 244,45 €
Adguisiciones infracomunifarias
Importaciones
b) Variacion de existencias
3. Cargas sociales 8952682 € 49.716,37 €
a) Seguidad social a cargo de la empresd 88,340,51 € 4831481 €
b} Aportaciones planes de pensiones
c) Otras cargas sociales 1.186,31 € 1.401,56 €
4. Venta de biens y prestacion de servisio producidos por permuta
de bienes no monefarios o servicios
5. Resultados originados fuera de ia actividad nermal de la empresa -2.00001 €| -13924403 €

incluidos ofros resuitados

6. Gastos asociados a una restructuracion

a) Gastos de personal

b} Otros gostos de explotacion

¢} Deterioro y resultado por endjenaciones del inmovilizado
d) Otros resultados asociados o la restructuracion

Espacio destinado para las frmas de los administrodones




D

£

pensiones U otras prestaciones por jubilacién o retiro, que se articulen a través de un
sistema de aportacién definida.

La Sociedad aprob6 con fecha 23 de enero de 2014, un Bono Especial de
Permanencia al Gerente, por importe de 300.000 €, para asegurar su continuidad por
un periodo minimo de 5 afios. Durante el primer semestre del 2016 se ha contabilizado
lo devengado por un importe de 29.753,43 €. Ascendiendo el importe total provisionado
a dicha fecha a 146.301,38 €, (a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 116.547,95 €).
Siendo la fecha de abono acordada el 21 de enero de 2019. Asi mismo, el Gerente se
obliga a jubilarse como maximo, al cumplir los 68 afios.

15.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

Durante el primer semestre del 2016 y el gjercicio 2015, ia sociedad no ha
realizado ninguna transaccion con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

16.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La sociedad no ha percibido Subvenciones, ni de capital ni de explotacion, a 30
de junio de 2(16.

La cifra de gastos de gestion corriente por importe de 6.010,12.-€, corresponden
a unos donativos por importe de 6.010,12.-€ satisfechos por la Sociedad a
Fundaciones acogidas a la Ley de Entidades sin Fines Lucrativos.

17.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 la Sociedad no ha clasificado
hingun activo no corriente como mantenido para la venta.

18.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

E! Consejo de Administracion de fecha 7 de julio de 2016 aprobé por
unanimidad la propuesta de reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio 2016 entre
los sefores Accionistas de una cantidad de 1.335.942,96 € a razdn de 0,22 euros por
accién en que se divide el Capital Social, habiéndose hecho efectivo el pago el dia 18
de julio de 2016. Se adjunta informe de los administradores.

19.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el primer semestre del 2016 la sociedad ha realizado operaciones con
partes vinculadas en relacidn a los contratos de arrendamiento que tiene firmados con
empresas en la que algunos miembros del Consejo de Administracion tienen
porceniajes de participacién. Asi como, con el personal de administracion que realiza
funciones para dichas empresas. A su vez, con el personal clave de alta direccién de la
sociedad y que son miembros del Consejo de Administracion.
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Hasta el 30 de junio de 2016 a tres de los miembros del Consejo de
Administracién se les retribuyo, en concepto de sueldos y salarios, con la cantidad de
37.506,00.-€ por las labores de direccion efectiva realizadas en el periodo.

Durante el afio 2015 a tres de los miembros del Consejo de Administracion se
les retribuyo, en concepto de sueldos y salarios, con la cantidad de 358.416,00.-€ por
las labores de direccion efectiva realizadas en el ejercicio 2015.

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 y el ejercicio 2015 no se han
facilitado créditos, ni anticipos al conjunto de miembros del Organo de Administracion.
Al 30 de junio de 2016 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materias de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros del Organo de
Administracién, tanto actuales como anteriores.

A 30 de junio del ejercicio 2016 los miembros del Consejo de Administracion de
inversiones Doalca SOCIMI, S.A., segun se define en la Ley 31/2014 que modifica el
texto refundido de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, han
comunicado a la Secretaria del Consejo y al resto de miembros del mismo, que
conocen y comprenden lo previsto en los articulos 227, 228.e y 229 de la mencionada
ley y gue, en consecuencia, de acuerdo con lo anterior han manifestado que durante el
primer semestre del ejercicio 2016 y hasta la fecha, se ven afectados en situacion de
conflicto de interés directa o indirectamente por lo que respecta al articulo 229
apartados a) y f). No existiendo en ninguno de ellos ni en sus personas vinculadas
otros conflictos de intereses, directo ¢ indirecto, con la Sociedad.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 de [a Ley de Sociedades de
Capital, las participaciones accionariales y/o desemperio de cargos yfo funciones en
otras sociedades, con actividades analogas a las de Inversiones Doalca SOCIMI, S.A,,
por parte de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad son las
siguientes:

* D* DOLORES FERNANDEZ DE ARAQZ MARANON

SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION
ATLANTE, S.L. CONSEJERO 271.396 73,66
* D* CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ MARANON
SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION
LOS MOLINILLOS,S A, PRESIDENTA 500 1,09

* DA ISABEL GOMEZ-ACEBO DUQUE DE ESTRADA
SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION

NEGOCIACION. S.L. 23.212 22 59
ot ADMINISTRADORA
NEGOCIACION, S.L. | s nayNISTRADORA 20.100 19,56

{indirectamente)

INMB.SERV. Y

ARRENDTO, S.A ADMINISTRADORA

* D? PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ

SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° PE ACCIONES % PARTICIPACION
ATLANTE, S.L. CONSEJERA 32.521 8,83
*D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO
SQCIEDAD CARGO/FUNCION N° BE ACCIONES % PARTICIPACION
INMB.SERV. Y

ARRENDTO, S.A 2.372 18,67
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* D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ GOMEZ-ACEBO

SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION

INMB.SERV. Y
ARRENDTO, S.A 2.372 16,67

* D* MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAQZ

SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION
ATLANTE, S.L. SECRETARIA/ 32.521 8,83
CONSEJERA
* D, VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
SOCIEDAD CARGO/FUNCION N° DE ACCIONES % PARTICIPAGION
LOS MOLINILLOS,S A. CONSEJERO 1.133 12,32
* D, PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAQZ
SOCIEDAD CARGO/FUNCION N® DE ACCIONES % PARTICIPACION
LOS MOLINILLOS,S A, CONSEJERO 1.133 12,32

20.- OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en el primer semestre del ejercicio
2016, expresado por categorias se adjunta en modelo M.24.

El importe desglosado por conceptos de los honorarios por auditoria de cuentas
y otros servicios prestados por los auditores de cuentas se recoge en el modelo M24.

A fecha 30 de junio de 2016 el inmovilizado en curso correspondiente al
proyecto del hotel sito en la Calle Mallorca 245 de Barcelona, asciende a 377.676 €.
Inversiones Doalca SOCIMI, S.A. participa en esta proyecto en un 89,43 %, el hotel
tendra una categoria de 3 estrellas, la inversion a realizar en el activo se estima en
3.845.000 €, el numero estimado de habitaciones es de 56 con una renta prevista
acumulada para los tres primeros afios de contrato en vigor de 1.500.000 €.

A fecha 30 de junio de 2016 el inmovilizado en curso correspondiente al
proyecto del hotel sito en la Calle Montera 10-12 de Madrid, asciende a 2.541.956 €, el
hotel tendra una categoria de 3 estrellas, el plazo previsto de la ejecucién es de 30
meses, la inversion a realizar en el activo se estima en 3.800.000 €, el numero
estimado de habitaciones es de 68 con una renta prevista acumulada para los tres
primeros afios de contrato en vigor de 1.186.000 €.

A fecha 30 de junio de 2016 en el inmovilizado en curso figura una partida de
125.863 €, correspondiente a las nuevas instalaciones que se estan realizando en la
Finca Huerta del Rey de Toledo.

Con respecto al proyecto hotelero en Calle Mallorca, 245 de Barcelona, el 1 de
julio de 2015, 1a Comissid de Govern del Ayuntamiento de Barcelona adopt6 el acuerdo
por el que se suspende, por un plazo de un afio, la framitacion de planes urbanisticos y
el otorgamiento de licencias relativas a actividades hoteleras. La Sociedad interpuso el
correspondiente recurso contencioso administrativo ante la Sala Contenciosa
Administrativa del Tribunal Superior de Justicia de Cataluia, solicitando el
levantamiento inmediato de fa suspension y la reanudacion de su tramitacién hasta el
efectivo otorgamiento de la licencia. En la actualidad, el referido recurso contencioso
administrativo se encuentra pendiente de resolucion.
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La Sociedad tiene concedido un crédito del banco Santander por importe de
4.000.000 € y con vencimiento en el ejercicio 2020, a la fecha de redaccién de este
informe no hay dispuesto cantidad alguna. La finalidad de dicho crédito es cubrir las
posibles necesidades de financiacion ocasionadas por las obras de los hoteles.

21.- INFORMACION SEGMENTADA

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias, por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos se
recoge en el modelo adjunto M.25.

22.- INFORMACION SOBRE EL PERiQDO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
DURANTE EL EJERCICIO.DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. DEBER DE
INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion correspondiente a este epigrafe se presenta en el modelo normalizado
M27.

Quedan fuera del ambito de informacion las partidas correspondientes a
transacciones no comerciales, y los acreedores por arrendamiento financiero, asi como
las obligaciones de pago que hayan sido objeto de retencion como consecuencia de
embargos, mandamientos de ejecucién, procedimientos administrativos de
compensacion o actos analogos dictados por 6rganos judiciales o administrativos. No
obstante se han tenido en cuenta los proveedores de inmovilizado dado la actividad de
la Sociedad.

23.- EXIGENCIAS INFORMATIVAS DERIVADAS DE LA CONDICION DE SOCIMI,
LEY 11/2009

La sociedad en Junta General Extraordinaria y Universal de fecha 22 de
septiembre de 2014 aprobd por unanimidad optar por el régimen legal y fiscal de las
Sociedades Anonimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (“SOCIMI”).
Acuerdo elevado a plblico por el Notario Alfonso Madridejos Fernandez en fecha 24 de
septiembre de 2014 con namero de protocolo 2.416.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se presentd escrito optando por la
aplicacion del régimen de SOCIMI ante la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria Delegacion Especial de Madrid.

En la Junta Universal del 29 de junio de 2015, se acord6 por unanimidad de los
Socios la transformacion de la Sociedad en sociedad andnima y el cambio de su
denominacion social de “Inversiones Doalca, S.L.” a “Inversiones Doalca SOCIMI,
S.A.”, en virtud de la escritura publica autorizada por el Notario de Madrid D. Rodrigo
Tena Arregui con nimero de protocolo 2.422.

La Junta General de 11 de febrero de 2016, acordd por unanimidad solicitar la
admisidon a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil - Segmento SOCIMIs

(“MAB-SOCIMIs™) de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Inversiones Doalca SQCIMI, S.A.

Las acciones de la Sociedad, con cbdigo de valor de la Agencia Nacional de
Caodificacidbn ES010512002, se negocian en el segmento de SOCIMIS del Mercado
Alternativo Bursatil bajo el codigo (YDOA) desde el dia 11 de marzo de 20186,
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MEMORIA NORMAL

MODELO RESPUESTA NORMALIZADA M.25
Apartade 25 "Informacién segmentada”

NIF AB2195058 Denominacidn social | INVERSIONES DOALCA SOCIMI, 5.A, |
o) Dishitbucion del imparte neto de la cifra de negocios por categoerios de aclividades !
2015 30-06-146
Importe neto de la Imporie neto de la
Denominacion de la actividad Cédigo CNAE cifra de negocios cifra de negocios
1. ARRENDAMIENTOS URBANOS 6820 725975625 € 3.698.506,77 €
2. EXPLOTACION FINCA RUSTICA 0.00 € 0,00 €
3. RESTANTES ACTIVIDADES 1777993 € 17.829.11 €
TOTAL [ 7.277.534,18 ¢ | 3.714.33588 €
2015 30-04-14
b Cifra de negocios por mercados geograficos: Importe neto de la Importe neto de la
Descripcidn del Mercado geogrdfico cifra de negocios cifra de negocios
Nacional, totak
1, Catcluna 20635588 € 11697393 €
2. Madrid 7.053.400,37 € 3.581.532,84 €
TOTAL 7.259.756,25 € 3.898.506,77 €
Resto Unidn Europea, total:
Resto del mundo, total;

Espaclo destinado para las firmmos de los adminisiradores
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cumpliendo en el plazo reglamentario las exigencias de [a normativa de la Ley 11/2009
SOCIMIs.

a)

b)

c)

d)

Reservas procedentes de ejercicios anteriores a la aplicacion del régimen
fiscal establecidas en esta Ley.

La sociedad dispone a 30 de junioc de 2016 de reservas anteriores a la
aplicacion del régimen fiscal por un importe de 5.482.925,10 €.

La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2015 de reservas anteriores a la
aplicacion del régimen fiscal por un importe de 5.483.518,55.-€.

Reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el régimen
fiscal establecido en esta Ley.

La sociedad dispone a 30 de junio de 2016 de reservas de este tipo por importe
de 2.714.872,55 €. De las cuales 1.546.325,49.-€ proceden de rentas que han
tributado al tipo general de gravamen, y 1.168.547,06.-€ a rentas sujetas a tipo
de gravamen del cero por ciento.

La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2015 de reservas posteriores a la
aplicacion del régimen fiscal por un importe de 2.007.122,21.-€. De las cuales
1.546.325,49.-€ proceden de rentas que han ftributado al tipo general de
gravamen, y 460.796,72.-€ a rentas sujetas a tipo de gravamen del cero por
ciento.

Dividendos distribuidos con cargo a beneficios de ejercicios en que ha
resultado aplicable el régimen fiscal establecido en esta Ley.

En fecha 7 de julio de 2016 se aprobd distribuir un dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio 2016, por importe de 1.335.942 96 € el cual se abond
el 18 de julio de 2016 procediendo de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

En fecha 3 de julio de 2015 se aprobo distribuir un dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio 2015, por importe de 840.320,00 € el cual se abono
el 6 de julio de 2015 procediendo de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

En fecha 26 de noviembre de 2015 se aprobé distribuir un dividendo a
cuenta de los resultados del ejercicio 2015, por importe de 1.308.000,00.-€ el
cual se aboné el 27 de noviembre de 2015 procediendo de rentas sujetas al tipo
de gravamen del 0%.

En fecha 19 de mayo de 2016 se aprobd un dividendo con cargo a los
resultados del gjercicio 2015, por importe de 789.420,84 -€ el cual se abond el
02 de junio de 2016 procediendo de rentas sujetas al tipo de gravamen del 0%.

Distribucion de dividendos con cargo a reservas.

La sociedad no ha realizado hasta el 30 de junio de 2016 distribucion de

dividendos con cargo a reservas.

En fecha 26 de noviembre de 2015 se aprobd distribuir un dividendo con cargo a

reservas de libre disposicion, por importe de 2.640.000.-€ el cual se abond el 27

de noviembre de 2015. Las reservas proceden de los ejercicios 2011 y 2012 por
36




e)

00317

un importe de 8.927,44.-€ y 2.631.072,56.-€ respectivamente, dichas rentas han
estado gravadas al tipo general.

Fecha de adquisicién e identificacion de los inmuebles destinados al
arrendamiento

Madrid

Paseo de la Castellana, 53. Edificio completo. Fecha de adquisicion 31 de
diciembre de 1998.

C/ San Bernardo, 123. Edifico completo. Fecha de adquisicion 31 de diciembre
de 1998.

C/ Principe de Vergara, 109. Edificio completo. Fecha de adquisicion 31 de
diciembre de 1998.

C/ Montera, 10-12. Edificioc Completo. Fecha de adquisicién 31 de diciembre de
1998.

C/ Magallanes, 3. Plantas 13,2242 52 72 82 10% y 112 Fecha de adquisicion 31 de
diciembre de 1998.

C/ Velazquez, 50. Plantas 13,22 y 24 plazas de garaje. Fecha de adquisicion 31
de diciembre de 1998.

C/ Magallanes, 1. Local en Planta baja y 12 Planta compieta. Fecha de
adquisicion 31 de diciembre de 1998.

C/ Francisco Silvela, 112. Local Planta baja. Fecha de adquisicién 31 de
diciembre de 1998.

Barcelona

C/ Mallorca, 245. Edificio completo excepto 12 Planta. Fecha de adquisicion 31
de diciembre de 1998.

Rambla de Catalufia, 91-93. Plantas 22,3? y 42 Fecha de adquisicidbn 31 de
diciembre de 1998.

Toledo

Finca Huerta del Rey. 2,70% proindiviso. Fecha de adquisicion 31 de diciembre
de 1908.

Reservas procedentes de ejercicios en que ha resultado aplicable el
régimen especial establecido en esta Ley, que se hayan dispuesto en el
periodo impositivo.

La sociedad no ha dispuesto a 30 de junio de 2016 de reservas de este tipo.
La Sociedad no ha dispuesto a 31 de diciembre de 2015 de reservas de este
tipo.
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ESTAS CUENTAS HAN SIDO FORMULADAS POR LOS ADMINISTRADORES CON
FECHA 29 DE SEPTIEMBRE DE 2016.

D?. DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON
En calidad de Vicepresidenta

D3 CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON
En calidad de Consejera

D2 ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA
En calidad de Vicepresidenta

D?. PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Consejera

D. ALEJANDRO FERNANDEZ BDE ARAOZ GOMEZ-ACEBO
En calidad de Consejero

D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ Y GOMEZ -ACEBO
En calidad de Consejero

D?. MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Consejera
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D. VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Consejera

D. PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
En calidad de Presidente
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INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.
N.LF. A82195058

INFORME DE GESTION DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2016.

1. Requisitos SOCIMI

La Junta General de 11 de febrero de 2016, acordd por unanimidad solicitar la
admisién a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil - Segmento
SOCIMIs (‘MAB-SOCIMIs”) de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de Inversiones Doalca SOCIMI, S.A.

Las acciones de la Sociedad, con cddigo de valor de la Agencia Nacional de
Codificacion £ES010512002, se negocian en el segmenio de SOCIMIS del
Mercado Alternativo Bursatil bajo el cddigo (YDOA) desde el dia 11 de marzo
de 2016, cumpliendo en el plazo reglamentario las exigencias de la normativa
de la Ley 11/2009 SOCIMIs.

2. iInmuebles

Al final del semestre, los inmuebles de la Sociedad tenian un porcentaje de
desocupacion del 4,81%, 1.555.- m2, el mismo semestre del pasado ejercicio
habia un desalquiler de 1.290 m? un 4,01%. Se ha mejorado la ocupacién en
Rambla de Catalufia en Barcelona y se ha empeorado en C/ Principe de
Vergara de Madrid. En estas cifras no se tiene en cuenta la desocupacion
generada por los proyectos hoteleros que la Sociedad esta realizando en C/
Mallorca, 245 de Barcelona y en C/ Montera 10-12 de Madrid. La desocupacidn
al final del ejercicio 2015 era del 4,16%. Durante el primer semestre se han
firmado contratos por 209 m?, habiendo finalizado contratos por 424 m?,

La tasa de desocupacion a finales de junio 2016, segln la consultora Aguirre
Newman, ha descendido en Madrid al 11,5%, {11,9% a final del 2015). La
disponibilidad en el Distrito de Negocios, asciende al 6,6% (9,5% final de
2015).En Barcelona, la tasa de desocupacion se ha situado, en un 10,35%,
612.000 m?, y en el Distrito de Negocios baja hasta un 3,6%.

Respecto del hotel que la sociedad esta construyendo en la C/ Montera, 10/12
de Madrid, y tras haber obtenido todas las licencias de construccion y actividad,
esta previsto que las obras se finalicen durante el Ultimo trimestre del afio. Para
poder entregar el hotel al Operador, faltarian las acometidas de IBERDROLA'Y
CANAL DE ISABEL Il, y que faciliten los suministros solicitados, también
faltaria la obtencion de la licencia de primera ocupacién y funcionamiento.

En el edificio de Mallorca, 245 de Barcelona, el proyecto hotelero esta en
suspenso, debido a la moratoria hotelera que se ha declarado en esa ciudad.
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Esta pendiente de resolver las alegaciones y recursos presentados ante el
Ayuntamiento.

3. Tesoreria.

La Sociedad no tiene endeudamiento alguno. La Liguidez con que cuenta la
Sociedad a 30 de junio de 2016 asciende a 1,7 MM €. Ademas la Sociedad
dispone de una linea de crédito, con el Banco Santander, por importe de 4,0
MM € con vencimiento en el afio 2020. A cierre del semestre la linea de crédito
ho estaba dispuesta.

4. Resultados primer semestre 2016 comparado con primer semestre

2015
Resultados de Inversiones Doalca Socimi, 5.4, a 30 de junio de 2015 y 2016
Euros 30/06/2015 30/06/2016 Var, (%)
Importe neto de la cifra de negocios 3.541.352  3.716.336 4,9%
Aprovisionamientos -135.537 -120.704 -10,9%
Gastos de Personal -497.984 -401.204 -19,4%
Otros gastos de explotacion -1.125.230 -947.593 -15,8%
Amortizacidn del inmovilizado -311.082 -314.307 1,0%
Otros resultados 2.000 13.940  597,0%
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.473.520 1. 946.463| 32,1%
Resuktado financiero 17.895 4.054 -77,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.491.414 1.950.517| 30,8%
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.491.414 1.950.517| 30,8%

a) Importe neto de la cifra de negocios

A junio de 2016, los ingresos registrados han aumentado un 4,9% en
comparacion con los seis primeros meses del ejercicio 2015. Este aumento se
debe a la entrada en vigor de confratos firmados a partir del segundo trimestre
de 2015, en P° Castellana 53 y C/ Montera 10-12 de Madrid.

b) Gasto de Personal

A 30 de junio de 20186, la disminucién de los gastos de personal de un -19,4%
respecto al ejercicio anterior se debe principalmente a la supresion del cargo de
las tres Directoras Generales. Durante el afioc se han nombrado tres
Presidentes de las tres Comisiones Delegadas del Consejo de Administracion.



c) Oftros Gastos de Explotacion

A junio de 2016, la disminucién de otros gastos de explotacion de un -15,8%
respecto del ejercicio anterior, se debe principalmente al haber incurrido, en el
ejercicio 2015, en mayores gastos por la reforma de una oficina en Rambla de
Cataluna de Barcelona.

d) El Resultado de explotacion

Se ha producido un aumento del 32,1% con respecto al 30 de junio del ejercicio
2015 por el incremento de los ingresos y la disminucion de los gastos
comentados anteriormente.

e) Resultado Financiero

A 30 de junio de 2016 el resultado financiero disminuyd un -77,30% respecto al
30 de junio de 2015, como consecuencia de la bajada de tipos y la no
renovacion de los depdsitos a su vencimiento.

f) Resultado después de impuestos

El resultado después de impuestos coincide con el resuitado antes de
impuestos al no haberse incurrido en gasto por impuesto de sociedades fruto
de la condicion de SOICIMI gue posee la Sociedad.

5. Hechos posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de fecha 7 de julio de 2016 aprobé por
unanimidad la propuesta de reparto de un dividendo a cuenta del ejercicio 2016
de una cantidad de 1.335.942,96 € a razdn de 0,22 euros por accidn en que se
divide el Capital Social, habiéndose hecho efectivo el pago el dia 18 de julio de
2016. Este importe corresponde con el 80% del beneficio obtenido por la
sociedad a 31 de mayo 2016.

6. Informacion 1+D+i

No se han producido gastos de 1+D

7. Adquisicion y enajenacion de acciones propias

La sociedad tiene en autocartera 5.454 acciones, habiendo realizado, en el
semestre, una compra/venta, por un error bancario, de 178 acciones.

8. Periodo medio de pago

La sociedad tiene un periodo medio de pago a proveedores comerciales de 13
dias.

ESTE INFORME DE GESTION HA SIDO FORMULADC POR LOS
ADMINISTRADORES CON FECHA 29 DE SEPTIEMBRE DE 2016.

CJeT1




D2, DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

D® CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

D2 ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA

D2, PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOQZ

D. ALEJANDRO FERNANDEZ DE ARAQOZ GOMEZ ACEBO

D. CARLOS FERNANDEZ DE ARAOZ Y GOMEZ-ACEBO

D2 MARIA BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ

D2 VICTORIA URQUIJO FERNANDEZ DE ARACZ

D. PEDRO URQUIJO FERNANDEZ DE ARAOZ
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INVERSIONES DOALCA SOCIMI, S.A.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES ACERCA DE LA
LIQUIDEZ Y CUANTIA SUFICIENTE PARA LA DISTRIBUCION DE
UN DIVIDENDO A CUENTA

A los efectos de una posibie distribucién entre ios Accionistas de
la Sociedad de cantidades a cuenta del beneficio que se obtenga
durante el ejercicio 2016 se emite el siguiente informe a efectos de
dejar constancia de que se cumplen las condiciones exigidas en los
articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

I.- Datos economicos:

a) La distribucion de cantidades a cuenta del dividendo se
fundamenta en el Balance de Situacién de la Sociedad formulado a
fecha 31 de mayo 2016 gue se adjunta a este informe. En dicho
Balance de Situaclén se ponen de manifiesto los sigulentes datos:

1) Los Activos liquidos totales son los siguientes:
o 2.516.277,28.-€. en Tesoreria.
» 257.749,11.-€. en Otros Activos Financieros.

2)E| patrimonio neto es el siguiente:
o 24.251.801,61.-€. en Total partidas del Activo (No corriente
y corriente)
e 5.424.248,12.-€. en Total partidas del Pasivo (No corriente vy
corriente)
e 18.827.553,49,-€. en Patrimonio Neto

3)Los Fondos Propios son los siguientes:

e 6.077.922,00.- €. en Capital Social

¢ 3.099.092,80.- €. en Prima de Emision

e 8.197.797,65.- €. en Reservas

» -150.479,48.- £. en Acciones y participaciones en
patrimonio propias

¢ 1.603.220,52.- €. en Resultado despues de Impuestos a 31
de mayo de 2016.

b) La Sociedad tiene cubiertas las reservas obligatorias en su minimo
legal y no tiene necesidad de dotar reservas estatutarias.
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c)} La Sociedad no tlene pérdidas procedentes de ejercicios anteriores
pendientes de compensaclén contable.

I1.- Propuesta de distribucién de cantidades a cuenta:

d) El limite de la cuantia a distribuir a cuenta de dividendos es la
siguiente:
« 1.603.220,52.- €,Resultado obtenido a 31 de mayo de 2016.
« (.- €. Pérdidas procedentes de ejercicios anteriores.
e (.- €, Dotaciones a Reservas obligatorias y estatutarias.
e 1.603.220,52.- €. Cantidad maxima a distribuir.
e) La distribucidén a cuenta del dividendo que se propone asciende a
1.335.942,96.-€.

YI1.- Situacién patrimonial después de la_distribucion:

e 18.827.553,49.-€. Patrimonio Neto antes distribucidn.
1.335.942,96.-€. Distribucion a cuenta del dividendo
propuesto.
e 17.491.610,53.-€. en Patrimonio Neto después distribucidn.

A la fecha de 31 de mayo de 2016 se cumplen las condiciones
exigidas en los articulos 273 y 277 del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y que son las siguientes: a) existe liquidez suficiente para la
distribucién a cuenta del dividendo gue se propone; b) la cantidad a
distribuir no excede de la cuantia maxima legal establecida; y c) el
patrimonio neto contable no es, a consecuencia del reparto, inferior al
capital social.

En consecuencia se propone distribuir a cuenta del dividendo la
cantidad de 1.335.942,96.-€, a razdn de 0,22.-€ por accion, siendo
su exigihilidad el 18 de julio de 2016.




ESTE INFORME HA SIDO FORMULADO POR LOS ADMINISTRADORES
CON FECHA 7 DE JULIO DE 2016.

Da. DOLORES FERNANDEZ DE ARAOZ Y MARANON

Da, CARMEN FERNANDEZ DE ARAOZ Y EARAI:ION

Lm S =

Da, ISABEL GOMEZ-ACEBO Y DUQUE DE ESTRADA
-r e —

Da MARIA PAZ BARROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
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D. ALEJANZRO FERN DEZZRAOZ GOMEZ-ACEBO

D. CARLOS MARIA %’NANDEZ Dt ARAOZ GOMEZ-ACEBO
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Da, MARIAﬁAR‘ROSO FERNANDEZ DE ARAOZ
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Madrid, 29 de junio de 2016

D2 Maria Barroso Fernandez de Aracz

Presidenta de la Comision de Auditoria y Supervision de Riesgos
INVERSIONES DOALCA SOCIME, S.A,

C/ San Bernardo 123

28015 MADRID

Estimada D* Maria Barroso:

He revisado el informe que han elaborado los administradores de
Inversiones Doalca Socimi, S.A., y que presertaran para su aprobacion el dia 7
de julic de 2016, acerca de la liquidez y cuantia suficiente para la disfribucién
de un primer dividendo a cuenta del beneficio que se obtenga durante el
ejercicio 2016, y le informo que estoy de acuerdo con el contenido del mismo
pues, en mi opinion, cumple los requisitos exigidos en log articulos 273 y 277
del R.D.L. 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital.

Atentamente,

Fo.: Luis Angel Pérez Gonzalez
Auditor Censor Jurado de Cuentas

CEDACEROS, 11- 6° B 28014 MADRID  TEL, 914294429  FAX 914298021
LAPEREZ®COEFISAASESORES .COM
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Balance de situacion

Del disefio DOALCA
Desde el dia 09/01/2016 hasta ¢l dia 31/05/2018

fmprimir Saldo

Fecha: 29-06-2016

INVERSIONES DOALCA SOCIME, S.A. - AB2195058 Pag.: 1
EJERCICIO

ACTIVOD NOTAS 2016 (EUR)

A) ACTIVO NO CORRIENTE
|. Inmavilizado inlangible
1. Desarrollo
2. Concesiones
3. Palentes, ilcencias, marcas y similares
4. Fondo de comercio
5. Aplicaciones informaticas
6. Investigacitn
7. Otro inmovilizado intangible

20,598.868,25

I, inmoviilizado material 2.995.719,41
1. Terrenos y eonstruncinnes 90.337,73
2, inslalaciones {éonicas, v otro inmovillzado material 288.831,82

2.516.549,76

3. Inmovilizado en curso y anticipos
11l. nversiones inmabillarlas
1. Terrencs
2. Construcciones
VY. Inversiones ep empresas del grupo ¥ asociadas a largo plaze
1. instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Vatoras representativos de deuda
4, Dertvados
5. Ofros aclivos financieros
B. Otras inverslones
. Inversiones financleras a largo plazo
1. Ingtrumentos de patrimeonio
2, Creditos a tercerns
3. Valores representativos do deuda
4, Darlvados
b, Otros activos financieros
8. Ofros Inversiones
Wi. Aclivos por impuesto diferido
Vii. Deudores comerclaies no commienles
*B) ACTIVO CORRIENTE
|. Activos no corrientes mantenidos para ia verta
Il. Existencias
1. Comerciales
2. Matarias prirmas y ofros aprovisiohamienlog
3, Productos en curso
a) De clclo larga de produecion
B) De clcio corte de produceion
4, Protiuctos terminados
a) De ciclo targo de produceion
b) De clclo corto de produccidn
5, Subproductos, reslduos y materiales recuperados
8. Anlicipos & proveedores
Ili. Daudares comerciales y ciras cuentas a cobrar
1. Cllentes por ventas y prestaciones de servicios
a} Clientes por vantas y prestacionas de servigios a large plazo
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corte plazo
2. Cllentes, empresas del grupe y asociadas
3. Dewudores varios
4, Personal

16.430.918,78

16.430.818,78

1.018.425 72

1.018.925,72

163.304.34

3.852.933.30

559.942.87
585.620,73

695.820.73

31.031.72
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EJERCICIO
ACTIVO NOTAS 2016 (EUR}

5, Activos por impuesto cordente
8. Olros eréditos con 1as Administraciones Prbjicas
7. Accipnistas (socios) por desembolsos exigidos
IV, Inversiones en empresas del grupa y asociadas a corlo plgzo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Crédilos a empresas
3. Valores repressntativos de deuda
4, Derivados
5. Otros actives financleros
6. Ofras inversiones
*V. Inversivnes financieras a cotie plazao
1. insfrumentos de patrimenio
2, Crédltas a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
§, Ctros acfivos financieros
6. Ctras invarsiones
V(. Perlodificacianss a corio plazo
Vil Efectivo y otros activos liquides equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes
[ TOTAL GENERAL

133.200,42

257.749,11

257.749. 11

18.884,10
2.516.277.28
2.516.277.28

24 2a1.801,81
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EJERCICIO
PATRIMONIO NETG Y PASIVO NOTAS 2016 (EUR)
A) PATRIMONIO NETO 17.224 33297
A-1) Fendos prapios 17.224,332,97
{. Capital 6.077.922,00
1. Capital escriturade 6.077.922,00
2. Capital no exigido
[I. Prima de emisién 3.099.052 80
HI. Reservas 8,197,707 65
1. Legal y estatutarias 1.442,429.05
2. Olras resanvas 6.755,368,60
V. Acciones y participacionas en patrimonto propias -150.478,48
V, Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanenie
2. Resultados negativos de ejercicios anleriores
VI, (Otras aportaciones de soslos
WIl, Resuliado dei elerclelo
Vlit. Dividende a cuenta
IX. Otros instrumentos de patrimaonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor
I Activos financieros disponibles parala venta
Il. Operaciones de cobartura
ill. Actives no cortientes y pasivos vinculados, mantenides para la venta
IV. Diferencias de conversion
¥, Ctros
A-3) Subvenclones, donacianes y legados reclbidos
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.233.196,86
L. Provisiones a large plazo 141.369 87
1. Obligaciones por prestaciones a large plazo af personal 141,359,87
2, Agluaciones medioamblentalas
3. Provisicnes por reestructuraclén
4, Dtras provisiohes
1. Deudas a large plazo 1.277,295 22
1, Obligaciones y otros valores negaclables
2. Deudas con entidades de erédic
3. Agreedores por arrandamlento financiero
4, Derivados
5, Ofros pasives financieros 1.277,295,22
IH. Deudas con empresas del grupo y asociadas & fargo plazo
IV, Pasivos por impuesio diferido 1.814,634,86
V. Pericdificaciones a largo plazo
], Acreedores comerciales no correntes
\i. auda con caracleristicas especiales a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE 2,191.048,17
| Pasives vinculados con activos no corrisntes manlenidos para la venta
1. Provisiones a corte plazo
ill, Deudas a corto plaze 799.821,50
1, Obligaciones y otras valores negociables
2. Deudas con enfidades de crédito 20,66
3. Acreadares par arrendamiento financlero
4. DCetivados
5, Ofros pasivos financieros 799.800,84
WV, Deldas con empresas del grupo v asociadas a corlo plaze
V., Acreedores comerclales y ofras cuentas & pagar 1.333.520,57
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1. Proveedores
a) Proveedates a |argo plazo
b} Proveedores & corto plazo
2. Proveedores, empresas del grupo y gsociadas

3. Acreedores varios 914,397 58
4, Personal (remuneraciones pentlienfes de pago) 57.508,1¢
5, Pasivos por impuesto corriente 40.678,30
6, Otras deudas con las Administraciones Poblicas 320.536,53
7. Anticipos de chentes

57.706,10

V1. Perivdificationes a corle plazo
Wi, Deuda con caracter(slicas especiales a corte plazo
TOTAL GENERAL

22.648.581,00

RESULTADOS (GANANCIAS) 1.603.220,52
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NOTAS

EJERCICIO
2016 (EUR}

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe nato de la clfra de negocios
a) Ventas
b} Prestaciones de servicios
2. Variaclon de existoncias do productos terminados y eh curgo de fabricacién
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
&, Aprovisicnamientos
a) Consume te mercaderias
i) Consuma de materias primas y ofras materias consumibles
¢ Trabajos realizades por ofras empresas
dj Deterloro de mercaderias, malerias primas y ofros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de expiotacién
a) Ingresos accesarlos y oifos de gestldn corrienie
by Subvenciones de explotacidn Incorporadas al resultado del ejercicio
ingresos por arrendamientos (sole Sociedades)
Resfo {s0lo Sociedades)
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b} Cargas sociales
) Provisiones
7. Otros gastes de explotacion
&) Servicios exteriores
b} Tributos
¢) Pérdidas, deterloro y variacién de provisiones por operacionas comarciales.
o) Cros gastos de gestion carffenie
8. Amortizacidn del inmovilizado
9. Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financicro y otras
10. Excos0 de provislones
11. Detarioro y resultado per enajanacionas del inmovilizado
2] Deterioros y pérdidas
b} Resuliades por anajenaciones y ofras
12, Diferencla negatlva de comblnaclones de negoecio
13. Oiros resultados
Af) RESULTADO DE EXPLOTACION
*14. Ingresos financieros
a) De parlicipaciones eh Insirumentos de patrimonio
at) En empresas del grupo y asccfadas
a2) En terceros
b) De valores negeciables y otros instrumentus financieros
1} De emprasas def grupo y asocladas
b2) De terceros
¢} Imputacién de subvenciones, denaciones ylegados de cardcter financiero
15. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros
) Por actuafizacion de provisiones
16, Varlacitn de valor razonablas en instrumentos financiaros
) Cartera de negociasion y ofros

b) Imputacidn af resuflado del ejercicio por activos finansieros disponibles para la venia

17. Diferancias de cambio
18. Deterioro y resultado por snajenaclonss de Instrumentos financiares
2} Delerloros y pérdidas

3.077.414.82

3.077.414,82

-B8.763.93
-2.142,1%
689,35
-05.932 47

-331.520,23
-290.480,40
-41.039,83

-795.893,80
-G607.955,18
-281.928.53

-5.010,12
-262,510,93

10.548,93
1.589.274 80
3.945 66

3.045,66

3.545,66
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NOTAS

EJERCICIO
2016 {(EUR)

Deteriorns, empresas del grupo v asociadas a largo plazo {sole Saciedades)

Deterioros, olras empresas (sole Sociedades)

Reversion de deterloros, empresag de! grupe y asocleadas a p {sélo Socledades)

Reversitn de deferioros, otras empresas {solo Sotiedades)

b} Resultados por engjenacionss v ofras

Reneficios, empresas de grupo y asacladas a largo plazo (stlo Sociedades)

Beneficios, oiras empresas (stfo Socledades)

Pérdidas, empresas def grupo v asecladas a largo plaze (sélo Sotledades)

Pérdidas, olras empresas (solo Sociedades)
18. Otros Ingresos y gastos de cardcter financiero (Solo 2009)

a} Incorporacion al activo de gastos financlercs (Solo 2009}

b) Ingresos financleros derivados de convenios de acreedores (Solo 2008)

¢) Resto de Ingresos y gastos {Sele 2008}
A.2) RESULTADO FINANCIERC
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impusstos sobre beneficios _
A4y RESULTADC DEL EJERCICIO PROGEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
B) OPERAGIONES INTERRUMPIDAS

21, Resultado del eferclcio procedentes de speraciones interrumpldas neto de impuesios
A.5) RESULTADO DEL EJERGIGIO

3.945.60
1.603.220,62

1.603,220,52

1.803.220,52




